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ASSUNTO: RELATORIO DAS ATIVIDADES

Temos a honra de apresentar a quem interessar possa,
para apreciacdo, a prestacdo de contas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA (PORTOPREV) relativo ao exercicio financeiro 2021.

Os result_qdos dos documentos relacionados, com suas
pecas analiticas complementares objetivam oferecer condi¢des para ampla visdo da situacdo
econdémico-financeira que, de modo geral, reflete toda a agao administrativa deste Instituto.

: A execucdo orgamentdria foi realizada em consonancia
com os dispositivos da Lei n2 4.320, de 17 de marco de 1964, que estatui NORMAS GERAIS DE
DIREITO FINANCEIRO PARA ELABORACAO E CONTROLE DOS ORCAMENTOS E BALANCOS DA
UNIAQ, DOS ESTADQOS, DOS MUNICIPIOS E DO DISTRITO FEDERAL, conforme pode ser observado
nas pecas contd beis"q ue acompanham a presente prestacdo de contas.

Assim sendo, passamos a analise do Balango Geral do
Exercicio de 2021, em seus aspectos:or¢gamentario, financeiro, economico e patrimonial, bem

como as principais atividades do fundo no exercicio em tela.
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I.  BALANGO ORGAMENTARIO

A Lei n2 3596/2020 de 08/12/2020, que aprovou o orgamento do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA
(PORTOPREV) para o exercfcio que se examina, estimou a RECEITA TOTAL em RS 31.500.000,00
(Trinta e um milhdes e q!uinhentos mil reais) e fixou a DESPESA TOTAL na importincia de

RS 31.500.000,00 (Trinta e um milhdes e quinhentos mil reais).

1. RECEITA L
EXECUCAO ORCAMENTARIA |

A receita |orcamentaria  efetivamente arre

36.745.267,73 (Trinta e S&IS

adada foi da ordem de RS
il, duzentos e sessenta e sete

r de RS 5.245.267,73

milhes, setecentos e quarenta e cin

reais e setenta e trés c nta‘vos) verificou-se, poié, uma arrecadagio a
(Cinco milhdes, duzentos e quarenta e cinco mil, duzentos e sessenta e sels reais e setenta e trés
centavos), aqui esta |mplantado a nova metodologla do TCE para aplicages financeiras com

reconhecimento de reCelta orgamentana somente no momento do resg

2. DESPESA :
EXECUCAO ORCAMENTARIA

A execugaolorgamentarta da despesa foi da ordem de RS 26.595.381,81 (Vinte e
seis milhdes quinhentos e jnoventa e cinco md,,trezentos e oitenta e um reais e oitenta e um

centavos). Houve uma_

nomla de dotat;ao orgamentarla no valor de R$ 4.976.263,20 (Quatro

milh&es novece“‘bos e seten avg seis m|I du ‘"ntos e sessenta e tres reais e vinte centavos)

@ mowmen"’l:o da despesar“asmm se resume:

FIXADA/ADICIONAL : EXECUTADA DIFERENCA

RS 31.573.554,87 RS 26.597.291,67 RS 4.976.263,20

Em melhor explicagdo, dssim se apresenta:
(il DESIEEETFRBUE il ot atio e it arans RS 31.500.000,00
(+) Aumento por crédjtos adicionais......cccvveeeveeerinieviiviecnnnn, RS 273.554,87

P
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(=] SOV A ittt i am s s e e s A s n P s s AT S AT R 2 RS 31.773.554,87
(-) Reducdo para créditos adicionaiS.....cccccvveeeeeeeieiieiiiieeeeeeeenn, RS 200.000,00
(=) Soma da Despesa Autorizada .............eeeeeeeeiiniveeieeeeeeecinennn, RS 31.573.554,87
(<) Despesa eXeCULAdE ...ucuviviiviieee e e ernaer e RS 26.597.291,67
(=) ECONOMIA DE DOTACOES cuccossoresnseorsonssansaesonssspossssinsissatis RS 4.976.263,20

3. RESULTADO DA EXECUGAO

Resumindo-se a execugdo orgamentaria, como abaixo, vamos verificar que o
exercicio ora examinado apresentou um superdvit orcamentario da ordem de RS 10.147.976,06
(Dez milhdes cento e quarenta e sete mil novecentos e setenta e seis reais e seis centavos).

ARRECADACAO DA RECEITA:

Para mais (OrCadO)Eeamr. . oo o e B e RS 00,00
(+) Efetivamente arrecadado........ccvvveeeviviiiinnneeiieieeeecne e RS 5.245.267,73
(+) Economia de dotacdes....... i OO RPN .. RS 4.976.263,20
(=) Saldo.......i .......................... o O T RS -10.221.530,93
(-) Créditos ad:'icionais abertos, sem a conseqliente reducdo

ou anulagio de dotacdes orgamentarias .....co........cocoisiiiiion... RS 73.554,87
(=) SUPERAVIT. SR ............. oo, ..l ... SO RS 10.147.976,06
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I, BALANCO FINANCEIRO

CNPJ: 04.073.373/0001-43

As Aplicacdes financeiras acrescidas de Caixa e Bancos, em decorréncia da gestdo
financeira do exercicio passaram a ser de RS 168.998.596,48 (Cento e sessenta e oito milhdes,
novecentos e noventa e oito mil, quinhentos e noventa e seis reais e quarenta e oito centavos),

|

que se demonstra a seguir: |

{(+) Saldo no inicio do iexercicio ................................................ RS 170.112.635,80
{(+) Receita Orcamentaria 36.745.267,73
(+) Receita Extra-orgamgntéria:“ ......... i T 5.677.239,09
(+) Inscritos no period 01 : " 1.339,86

(+) Outras Movime_nt 1cBes ANexo A .. s R 93.858.856,46
(=) Soma........... e B R o R ...... el X 306.395.338,94

(DR LERO - 52 Ty — S——— - 26.597.291,67
(-) Despesa Extfaﬁ-org;i;menté_ria T T AN 5.677.239,09
' 105.122.211,70

168.998.596,48

(-) Outras Movirrientaigﬁes Aﬁexo A ....................................... RS
(=) Saldo Disponivel em 31/12/2021 ..c..oouusessessiiivronsvseseesssns RS

DEMONSTRA¢A0 DAS VARIA(;OES PATRIMON!AIS (Economic;o)
As vanacdes Patrimoniais no exercicio em tela tiveram um resultado negativo de
R$ 42.362.001,30 (Quarenta e dois milhdes trezentos e sessenta e dois mil um real e trinta
centavos), demonstrado pelas Variagfes Aumentatlvas de RS 89.124.661,23 (Qitenta e nove
vinte e tres centavos)

milhoes, cento atro mil; selscentos e sessenta e um reals

deduzidas as \[ lagoes Di

) mlnutlvas de RS 131 486.662,53 (Cento _M:e trmta e um milhdes,
quatrocentos e 0|tenta e seis mll selscentos e sessenta e dois reais e v:nte e trés centavos). O
presente resultado agregou-se ao Patrimonio do Instituto representado pelo resultado do
exercicio, onde aumentou o patriménio a descoberto de 2020 de RS -2.551.845,75 (Dois milhdes,
quinhentos e cinquenta e um mil, oitocentos e quarenta e cinco reais e setenta e cinco centavos),
resultando o patrimdnio descoberto de 2021 para RS -44.913.847,05 (Quarenta e quatro milhdes,

novecentos e treze mil, oitocentos e quarenta e sete reais e cinco centavos), salientamos que
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durante o exercicio de 2021 o resultado do Instituto foi DEFICITARIO, ja incluindo as Reservas

CNPIJ: 04.073.373/0001-43

Matematicas atualizadas.

1. VARIACOES ATIVAS:
RESULTANTES DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

(+) Receita Orgamentaria .....oovvvevivveeeecseriiesneeessssresseseeeeaans RS 25.361.733,27
(+) Interferéncias ALIVas .......ooueeiiiiiieiiiiiiiccei s ssere e eeeeeee e RS 00,00
(+) MutagBes Patrimoniais....... e or SR . ......... RS 570,00
SRl CR——— - RS 25.362.303,27
INDEPENDENTES DA EXECUGAO ORCAMENTARIA '
(+) Variagdes ECONBMICAS c.veecieeuueiieieiiiceeiieiiieceiie e eibeaenians RS 13.646.487,30
(+) Outras VariagBes Patrimoniais Aumentativas................... RS 50.115.870,66
(=) Total das Variagses Ativas.......cc.eeevueeeeiiriieeiiinnieessieeee e RS 63.762.357,96
(+) Déficit Verificado............ . . .. RS
(=) Total Geral .................................................................... RS 89.124.661,23
2. VARIACOES PASS:@AS:
RESULTANTES DA EXECUCAO ORCAMENTARIA
(+) Despesa Orcamentaria........ccccieeeeeeeianeensnreieeisiesemnsseseenis RS 26.598.404,77
(+) Mutactes PatrimonidiS. ...coceeeriveeeeeeiieeecesiiiece e ceniiie e RS 7.281,74
() BOMVAL oo cmmmmemamseayirss i I e RS 26.605.686,51
INDEPENDENTES DA EXECUCAO ORGAMENTARIA
(+) Variagoes Econémicas( Redugdo a Valor Recuperdvel )....... RS 19.584.000,00
(+) dﬁtras Variagdes Patrimoniais Diminutivas...........ccee.e.... RS 85.296.976,02
(=) Tbtal das Variaghes Passivas.....ccueeeecveriiieeeeeeciiiessceinneeennns RS 104.880.976,02
(+) Déficit Verificado.....ovuviiiiiieeiirniiieeeeesireeeeee e ssssieeee e RS -42.362.001,30
(=) Total Geral i s RS 89.124.661,23
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. BALANCO PATRIMONIAL

Este balanco foi elaborado em obediéncia as normas legais e, em especial, as
estabelecidas na Lei n? 4.320/64, compreendendo ATIVO e PASSIVO. Para melhor esclarecimento

dos elementos que compdem este balango devemos examinar o anexo, que integra esta pega.

1. ATIVO
a) ATIVO FINANCEIRO
Este grupo representa os crédit;éjs;e valores cuja movimentagdo independente de
autorizagdo orgamentaria, i 1cir15ive os valores numerarios.
0 DISPONIVEL ‘

Representa | este subgrupo. o montante das disponibilidades em poder da

| o .
Tesouraria, ou em forma de depositos em bancos, de livre movimentagao, como também, as
contas especiais, as quais para serem movimentadas obedecem a disposiges legais, regulamentos

ou contratos. Aqui, encontramos os saldos de:

X uscornssie B AR . S—. RS & 0,00
Bancos €/ MOVIERERTT. .. -...-giasnssssaille T oenoesees fansnsssssautd RN . 0,00
Contribui¢des curto p}'azo ....................................................... RS 3.679.655,17
BANCOS €/ APICACBES Batibisssssssssssssitiiimmroosntasssss oot iBissuenssssssssh RS 174.998.596,48
(-) ajuste de perdas em investimentos......ccocceciviiereeiecniinnnn, RS -6.000.000,00

Total DISPONIVE] ...eociihiiiieiiiiii e eens st RS 172.678.251,65

[] REALIZAVEL
Representa Ieste subgrupo, os valores financeiros em poder de terceiros e outros
direitos junto a pessoal ou| entidades devedoras (ANEXO 14), individualizando, encontramos os

seguintes saldos:

Créditos a recBbEr vialvl i risvmrmsiirrmssmrsisi e RS 4.568.755,81
Devedores (Entidades € AZEntes) ........ccvvvivveivvieninneninnn, RS 13.004,46
Tatal REANZAVEL... ... Bt i e RS 4.581.760,27

AL
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b) ATIVO PERMANENTE

Este grupo representa os bens, créditos e valores que, para serem movimentados
ou alienados, dependem de autorizagdo legislativa.

Neste grupo encontramos o seguinte saldo das contas concernentes, a saber:

BeNS IMIOVEIS.....cveeiereesierieeineetcerieteeeseeeseseeesseesssbesaseessreaessnneens RS 30.934,75
BEns IMOVEISn b i e A s RS 0,00
Bens de natureza Industrial.........ccccuu...... St AN ) SO L) RS 0,00
CrEAITOS vicirissivrioiinsisriensni i MmN ... . RS 0,00
V51 o] (L IN— e A RS 0,00
DIVEIrSOS oovvicuren SRiiooneni | SRy i . . iR RS 0,00
Total Ativo PermaRente .o o imsms . maimi RS 30.934,75
Soma do Ativo Real LIQUIAO (a:+b) .....vevesvrrceervcrcrnrn RS 177.290.946,67

c) ATIVO COMPENSADO
Rep senta este grupo os registros de bens, valores, obrigacdes e situacdes que,
mediata ou indiretaﬁﬁente, possam vir a afetar o patrimonio. Desdobrados as contas, encontramos

os seguintes saldos:

Valores em Poder de TerceirOS . .ov v verieesiaeennrieeecessacsnanan. RS 0,00
Valores de Tercelros. r e s o e B RS 0,00
Direitos e obrigacdes contratuais (com terceiros)............ooeuv.. RS 0,00
DIVIETSOS e cvmuvinss st o siyinssiami i e s e o T £ ST S v SR RS 0,00
Total Ativo;gompensado & . A s RS 0,00

2. PASSIVO .
a) PASSIVO FINANCEIRO

Este grupo representa os compromissos exigiveis em curto prazo de débitos de
natureza financeira cuja movimentacdo independe de autorizacdo orcamentaria. Suas contas
demonstram os seguintes saldos:

o o RS 1.339,86
L] o Lo 1 (o L SPPRRTN RS 0,00

By
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ANECIPACHO 08 RECEILA 1.vrvveeereeeerereererseeessesesessseseseseseeesssssras RS 0,00
Consignagdes............ T — RS 0,00
Credores DIVEISOS iihuiirerriiiiceriiiessrieies e esressssrsssnessresrbssnnens RS 0,00
Total Pagsive FINBNCEITD . nmmnmmm s s RS 1.339,86

|
b) PASSIVO PERMANENT!%
Representaieste grupo as dividas fundadas e outras que dependem de autorizagdo

legislativa tanto para a forrﬁagéo ou constitui¢do para seu resgate.

Representa,' tambem a del do dos valores passivos das entidades

autarquicas (soma do Pass vo Real)_ﬁda Admmlstragao mdlretaz

corporada ao Balango Geral do

Municipio por forg¢a da Iel.:

Divida Fundada Interna ..........

Confissdo de Dividas.
Provisdes a Longo | Pra

Soma do Passivo Real ........... -

c) PASSIVO COMPENSADO _
Representa este grupo os,..registrous das contrapatt,idaé da cd?mtas correspondentes

ao ativo compensado, na importancia de RS 0,00. _

3. PATRIMONIO LiQUIDO
E o resultado do Balango Patrimonial, onde o Ativo representado por RS

177.290. 946 67 §Cento e,,setenta e §ete mdhoes,mduzentos e noventa m|l novecentos e quarenta e

seis reais. e sessenta e sets caq@:avds), presenta um passivo real a descoberto no ;mporte de RS

44.915.186,91 (Quarenta**e quLtro milhdes, novecentos e quinze mil, cento e ontenta e seis reais e

noventa e um centavos), que pelo resultado econdmico deficitario de 2021, foi aumentado.

Rua Bento José de Carvalho, 305 - Centro — Fone: (19) 3581-2220
E+mail: superintendencia@portoprev.com



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

ol Publicos do Municipio de Porto Ferreira
w
CNPJ: 04.073.373/0001-43
portoprev
V. APLICACOES X META ATUARIAL

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA (PORTOPREV) procurou manter no exercicio de
2021 uma estratégia de aplicagdes, visando atingir sua meta atuarial. A partir desde momento
passamos a fazer uma pequena retrospectiva dos fatos que de certa forma entendemos ter
contribuido para o nosso n3o atingimento da meta atuarial no ano de 2021. Novamente assim
como no ano anterior ndo foi um ano fécil para.nenhum tipo de atividade seja ela econémica ou

social. O ano inicia-se com a real necessidade da vacinagdo da populacio brasileira, bem como, a

populagdo mundial, de um lado os negacionistas procuram de toda forma desacreditar a
necessidade da vacinagdo e de outro uma populagdo cada .ve_z”wmaior tomando conta da
necessidade da hospitalizacdo em centros de UTI. Neste sentido o ano gue tem seu inicio marcado
pela perspectiva de recuperagdo econdmica, mesmo que timida fez com que surpresas fossem
mais fortes que a prépria recuperagao. Abaixo, tomando como exemplo andlise feita pelo site
www.investimentosrpps.com.br, demonstraremos o que se esperava para a economia brasileira
em 2021 e o que de ‘fato aconteceu nos seguintes aspectos:

1 — Comércio - As vendas do éomércio chegam ao final de
2021 com alta, no quarto ano seguido de crescimento — mas ainda sem recuperar as perdas de do
ano anterior. O desempenho, no entanto, foi bastante irregular ao longo do ano, prejudicado em
parte pela falta de confianga na economia, em barte pela falta de insumos, e em parte pela
disparada gja inflagdo, que corroeu o poder de compra dos brasileiros e os resultados dos
varejistas. Se, ao final de 2020, a projecdo era de uma alta de 3,9%, um ano depois, esse
crescimenfo deceptionou: os ultimos dados disponiveis, até outubro, mostravam alta de 2,6% em
12 meses.

2 — Servicos - Depois de um tombo de 8% em 2020,
marcando o quarto ano seguido de perdas, a reabertura dos negdcios prenunciavam um ano de
retomada para 0s servicos, responsadveis pela maior parte da economia brasileira. Cautelosamente
otimista, a CNC previa uma alta de 3,7% este ano. E, pelo menos até o terceiro trimestre, o setor

ndo decepcionou: favorecidos pelo avango da vacinagdo e maior mobilidade da populagdo, os

¥
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servigos foram o principal destaque de recuperagdo da economia. Até setembro, o setor estava
3,7% acima do patamar pré- pandemia, acumulando alta de 6,8% em 12 meses. A inflagdo
persistente, o desemprega elevado e as dlvidas sobre a situagdo fiscal do pais, no entanto,
mantém a incerteza quanto ao futuro. Para 2022, a tendéncia ja se mostra de perda de forga.

3 - Desemprego - A paralisacdo da economia atingiu em
cheio o emprego em 2020. Com isso, 2021 comegou com mais de 14 milhGes de brasileiros na fila
do desemprego, e perspectivias ruins — o FMI projetava que a taxa de desemprego, entdo em
14,2%, seguiria alta. Ainda|que lentamente, n'j'o éﬁtantd‘, essa taxa comecou a ceder a partir de
maio, até chegar, em setembrjo, a 12,6%, com estimados 13,5 milhées de desempregados. Quem
saiu dessa fila, no entanto, n.’:i:fo encontrou um cenario facil. Com empregos de baixa qualidade, o

i ,
rendimento médio do brasileiro caiu, acumulando perda de mais-de 10% em um ano. E quem

conseguiu trabalho, em grande parte, ndo conseguiu exatamente um em’p’régo: dos 9,5 milhdes de
postos criados em um ano, ;3,4 milhdes foram de trabalho por conta prépfé"" ‘atingindo um recorde
& |
histérico — deixando claro que o mercado de trabalho vai demorar a se recuperar, e mais ainda a
recuperar a qualidade das vagas.
| 4 — Délar - A alta do ddlar ja vinha assustando desde 2019,
e bateu novos recordes em ?020 Mas, em 2021, as expectativas eram de um cendrio mais estavel,
com a moeda recuando de volta ao patamar de RS 5 ao final do ano. Mas demorou pouco para
ficar claro que seria dificil que esse cenario se concretizasse. Em margo, o presidente Jair
‘
Bolsonaro anunciou que trocaria a presidéncia da Petrobras apGs sucessivas altas no prego da
gasolina, criando tensgo nsts %mercados. Dﬂvidés quanto a aprovacao da PEC Emergencial, que
abriria espago:para a nova _odada do Auxilio Emergencial elevaram essas tensdes —e a anulagdo
das condenagbes do ex-presidente Lula, que voltou a ser elegivel, levaram a moeda para o
patamar de RS 5,80. Ao longo dos meses seguintes, essa alta arrefeceu, e o ddlar chegou —
brevemente — a operar abaixo dos RS 5, gragas ao diferencial de juros entre o Brasil e os EUA. Mas
a escalada das tensdes institucionais, e a expectativa de um ‘fim’ das politicas de estimulo dos EUA

voltaram a pesar. E a estimativa, agora, é que o délar encerre o ano em mais de RS 5,56.

*
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- Inflagdo - 2020 fechou com a inflagdo em 4,52% — a
maior taxa desde 2016, mas ainda dentro da meta do Banco Central. O dltimo boletim Focus
daguele ano indicava um 2021 caminhando para um arrefecimento da alta de pregos, com o IPCA
(a inflagdo oficial) fechando o ano a 3,32%. Ja para o IGP-M, chamado de ‘inflacdo do aluguel’, a
estimativa era de uma alta de 4,58% este ano. Mas o que se viu foi uma inflagdo em disparada —
mesmo com a populagdo sem comprar, 0 que pressionaria os precos. A alta generalizada foi
resultado de uma “tempestade perfeita”: uma combinagdo da alta do délar, valorizagdo global do
petréleo, e seca, que levou a uma quebra de safras no campo e ao aumento dos pregos de
energia. Em setembro, a inflagdo acumulada em 12 meses ja alcangava a casa dos dois digitos, e a

alta de precos batia recordes n3o vistos desde o Plano Real. O IGP-M, chamado de ‘inflagdo do

aluguel’ por ser usado para cal}:ﬁl'ar a maioria dos reajustes de locagdes residenciais, obrigou
inquilinos a renegociagﬁo depois de bater em espantosos quase 40% em meados do ano. Mas o
que mais chamou atengao ao longo do ano foram os pregos dos combustiveis, que dispararam — e
a fome, que voltou a bater 3 porta dos brasileiros, que viram a carne (e para muitos, todo o resto)
sumir dos pratos. COm poucos sinais de alivio, o IPCA caminha para encerrar o ano a 10,18%,
enquanto a inflagdo do aluguel deve chegar 17,47%.

6 — Selic - Quando 2021 comegou, a taxa basica de juros
brasileira era de 2% — o menor patamar da historia. Com a recuperagdo da economia ainda a
passos lentos, fazia sentido que o dinheiro estivesse ‘barato’, para incentivar investimentos e

consumo. Uma elevagao ao Iongo do ano ja era esperada, porque a inflagdo comecava a bater a

porta com mais for . Mas, assim quea escalada da Selic come¢ou, em margo, o Banco Central ja

surpreendeu; eIevarido a taxa acima do esperado. A inflagdo, no entanto, ndo deu trégua — e,
depois da primeira alta, vieram outras seis, levando a Selic a 9,25%, de volta ao maior patamar
desde meados de 2017.

7 - Contas Publicas — Se em 2020 as contas publicas
sofreram um rombo histérico de mais de RS 700 bilhdes, as perspectivas para 2021 eram
melhores — mas nem tanto. Ja a espera de um resultado ruim, a meta para o ano era de um déficit

de USS 250,89 bilhdes. A boa noticia é que, diferente do esperado, as contas publicas caminham
—A
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para fechar o ano no azul —fem outubro, a parcial apontava para um superdvit de USS 49,6 bilhdes.
A ma noticia € que a inflacdo esta por tras de boa parte desses ganhos de arrecadagdo. Nas contas
do governo federal, uma inflagéo superior a taxa de juros faz com que o resultado das contas seja
beneficiado. Ja para os estados, a inflagdo faz aumentar principalmente a arrecadacio do ICMS:
mesmo com o percentual de imposto permanecendo

] ‘ I

igual, ao subirem os precos,/ sobe o valor arrecadado.

| Ibovespa — Em 2020, a bolsa brasileira foi do céu ao

chdo — e de volta, ou quase| Com a expectatwa de recuper"agao economlca a caminho, juros baixos

e ddlares sobrando Ia fora, o mercado esperava um ano de ganhos na bolsa aqui dentro, com o

Ibovespa chegando aos 130 ontos, ou mais, um uma alta de cerca de 10%. O mercado

financeiro até ‘ignoro os 130 mil pontos em

ara baixo. Conforme as

meados do ano. Mas, daf'em diante, o sentido g"_ al da bolsa foi mesmo

sucessivas altas dos juros foram tornando a bolsa menos atratlva, e 0s Estads:)s Unidos indicavam o

inicio do enxugamento dos délares do mercado o |mpeto dos investid jes f0| perdendo forga, na

mesma medida em que (0] otlmlsmo com o crescimento da economia tarr;;beﬁ"t se esvaia, e diversas
empresas desistiam de a?nr capital. Ao se aprommar 0 fnal do ano, os ganhos parecem
longinquos, e a recuperagad fICOU para 2022: 0 Ibovespa roda agora abalxo dos 110 mil pontos.

: e 9- PIB s O ultlmo boletlm Focus (relatorto produzido pelo
Banco Central que compila éstimativas de anallsigas de bancos) de 2020 mostrava que a economia

brasileira deverla crescer 34% este aVw , ha maior alta desde 2011 — e recuperando parte do

tombo de 4, 1% sefrtdo no uando a"a vidade foi duramente afetada pela pandemia.

t antenor,

A recuperagéo j4 vinha des e 0 segu

--emestre de 2020. E o pnmewo trimestre de 2021 ndo
fugiu ao script, e até surpreEndeu, com alta de 1,2% e o retorno do PIB ao patamar pré-pandemia.
Em meados do ano, as estimativas para o ano fechado ja havia sido revisadas para cima, e
passavam dos 5%, acreditando que as regras mais frouxas para controle da pandemia
contribuiriam para a aceleragdo da economia. Mas a quebra de safras e uma falta global de
insumos, além de alta das matérias-primas, comegou a pesar ja no segundo trimestre. Aliada 3

piora na confianga de grande parte dos setores, esse otimismo foi perdendo forca. Os dados dos
|
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trimestres seguintes mostraram que a recuperag¢do ndo seria assim t3o facil: com duas contragdes
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seguidas, o Brasil entrou em recessdo técnica, sob forte influéncia da agropecuadria. Ainda assim, o
PIB deve chegar ao final do ano com desempenho melhor do que o esperado 13 atras: com uma
alta de mais de 4,5%.

Nesta oportunidade aproveitamos para anexar a este, o
“Relatério de Desempenho de indices e Indicadores Financeiros em 2021” produzido pela
consultoria financeira contratada pelo Portoprev.que passa a fazer parte integrante deste relatério
de atividades. =

Assim, entendemos que o resultado no exercicio de 2021,
apesar do ndo atingimento da meta, atende aos principios das melhores praticas de gestdo de
recursos voltados a busca da qualidade de aplicagdes e escolhas dos fundos.

Estamos sempre prezando pela regularldade dos fundos

em relagdo a Resolﬁ§30 vigente do Conselho Valores Mobilidrios (CVM) n.2 3922/2010 e suas

alteragdes, pela composicdo dos fundos, pela andlise dos titulos que comp®&e os fundos dos quais
fazemos parte, bem como analisando os cenarios econdmicos e projecoes de mercado para o
decorrer do exercicio, objetivando as praticas mais conservadoras para a obtengdo dos resultados

sélidos e de qualidade com as estratégias de nossas aplicagdes.

p7a
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V.  ATIVIDADES PRINCI:PAIS

CNPIJ: 04.073.373/0001-43

No aspecto atuarial informamos que as medidas indicadas
no parecer para reducdo do déficit atuarial foram implementadas por este Instituto, uma vez que
a Cadmara Municipal aprovou a Lei Complementar n2 256, de 09 de dezembro de 2021, onde os
patrocinadores contribueT com a aliquota patronal suplementar conforme as aliquotas
determinadas na referida L‘i, que continua em vigpr.

T _ Foram ai:i{f:'ia concedidos pelo Instituto, no periodo de
01/01/2021 a 31/12/20 1,1 40 aposentadoria}, e 16 pensdes devidamente informadas
eletronicamente ao Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo por meio do sistema SisCAAWeb.

Em relagio ao AUDESP estamos cumprindo todas as

obrigacdes, temos acompanhado as publicagdes e todos os comunicados do TCE, realizando

mensalmente o envio das conciliagdes bancérias, do cadastro mensal geral de entidades, do

los fundos de mvestlmen’ms dos balancetes 1soladas e prestado todas as

cadastro e movimento

informacdes solicitadas pelo orgéo fiscalizador.
i Em nossa pagina na internet, bu;camos publicar todas as
informacgdes referentes aosi balancetes, as nossas aplicagdes financeiras, bem como, no portal da
transparéncia, buscamos de;r transparéncia a todos os atos praticados. Sem perder a eficiéncia de
nossas atividades buscamos e alcangamos economia na taxa de administracdo, assim como
buscamos o aperfelgoamento de todos 0s serwdores que prestam relevantes servigos no Conselho
de Admmlstragé‘o, no Consejihd: Fiscal e na Dlretorna Executiva.

l No tocante a compensagdo previdenciaria, no exercicio de
2021, tivemos a liberagdo por parte do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) dos valores
correspondentes aos processos de aposentadoria e pensOes analisados e concedidos,
correspondendo ao pagamento por parte do RGPS ao RPPS no importe de RS 2.152.403,40 (Dois
milhdes, cento e cinquenta e dois mil, quatrocentos e trés reais e quarenta centavos), e realizamos
o pagamento ao INSS do valor de RS 8.044,56 (Oito mil e quarenta e quatro reais e cinquenta e

seis centavos) referentes a concessao de compensagdes por parte do Instituto, resultando num
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crédito a favor do Instituto no importe de RS 2.144.358,84 (Dois milhdes cento e quarenta e
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quatro mil trezentos e cinquenta e oito reais e oitenta e quatro centavos). O convénio estd vigente
e em plena operacgdo por este RPPS, e toda compensagio é realizada pela Diretoria Executiva do
Instituto.

Realizamos no periodo de 01/07/2021 a 31/07/2021 o
recadastramento anual obrigatério de todos os servidores inativos e pensionistas deste Instituto.
Como resultado efetivo deste recadastramento, tivemos a atualizacdo dos dados cadastrais dos
mesmos e afastamos a possibilidade de fraude, uma vez que todos os beneficidrios foram
encontrados.

_ Procuramos no presente relatério, retratar os principais
aspectos da gestdo do exerc’icic;ora .encerrado com clareza e objetividade, pondo-se a disposicdo
dos interessados para quaisquer outros esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Apresentamos a Vossa Exceléncia os protestos de nosso

1A

VA'S
ULISSES ZINNI VICENTINE
SUPERINTENDENTE

respeito e consideragao.
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Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Més: 12 (C/ 13°e 14°)
Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulade/Mensal:
- PREVISA REVT
RECELTA. QRCAMENTARIA m,wn.»ro >em>rmwwwwg EMWGN_MMWME NMWM g
RECEITAS CORRENTES 31.500.000,00 31.500.000,00 36.745.267,73 5.245.267,73
Receita Tributaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Impostos 0,00 0,00 0,00 0,00
Taxas 0,00 0,00 0,00 0,00
Contribuigdo de Melhoria 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita de Contribuigdes 26.647.161,64 26.647.161,64 26.079.115,33 -568.046,31
Contribuigdes Sociais 26.647.161,64 26.647.161,64 26.079.115,33 -568.046,31
Contribuigdes Econdmicas 0,00 0,00 0,00 0,00
Contribui¢do para o Custeio do Serviga de Huminagio Piblica 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita Patrimonial 2.552.838,36 2.552.838,36 8.513.749,00 5.960.910,64
Exploragio do Patriménio Imobilidrio do Estado 0,00 0,00 0,00 0,00
Valores Mobilidrios 2.552.838,36 2.552.838,36 8.513.749,00 5.960.910,64
Delegagéo de Servigos Publicos Mediante Concessio, Permissio, Autorizagio ou Liceng 0,00 0,00 0,00 0,00
Exploragio de Recursos Naturais N 0,00 0,00 0,00 0,00
Exploragio do Patriménio Intangivel S — 0,00 — 0,00 = 0,00 & I 0,00
Cessdo de Direitos 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais Receitas Patrimoniais 0,00 0,00 0,00 0,00
Receita Agrupecuaria 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Receita Industrial 0,00 0,00 0.00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
. 2 o Ky yger : .
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Anexo 12 - BALANCO ORCAMENTARIO (Receitas) Pégina 2 de 4
Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Meés: 12 (C/ 13°e 14°)
Orgao: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:
g PREVISAO PREVISAO RECEITAS
BECEITA ORCAMERTARIS INICIAL ATUALIZADA(a) REALIZADAS(b) MWMNM
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Receita de Servigos 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias Correntes 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias da Unido e de suas Entidades 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias dos Estados e do Distrito Federal e de suas Entidades 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias dos Municipios e de suas Entidades 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Instituigdes Privadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Qutras InstituigSes Piblicas 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias do Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Pessoas Fisicas 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias Provenientes de Depositos Nio Identificados 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Receitas Correntes 2.300.000,00 2.300.000,00 2.152.403,40 -147.596,60
Multas Administrativas, Contratuais e Judiciais 0,00 0,00 0,00 0,00
Indenizagdes, Restituigdes e Ressarcimentos. 0,00 0,00 0,00 0,00
[~ Bens, Dircitos ¢ Valores Incorporados a6 Patriménio Piblico T 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Receitas Decorrentes de Aportes Periddicos para Amortizagdo de Déficit Atuarial do RPP 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais Receitas Correntes 2.300.000,00 2.300.000,00 2.152.403,40 -147.596,60
RECEITAS DE CAPITAL 0,00 0,00 0,00 0,00
Operacdes de Crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de Crédito Internas 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de Crédito Externas 0,00 0.00 0,00 0,00
Alienagdo de Bens 0,00 0.00 0,00 0,00
Alienagao de Bens Moveis 0,00 0,00 0,00 0,00
Alienagio de Bens Iméveis 0,00 0,00 0,00 0,00
Unssss FrEGe1ine
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Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021

Poder: Poder Executivo Més: 12 (C/ 13°¢ 14°)

Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:

RECEITA ORCAMENTARIA PREVISAO PREVISAO RECEITAS SALDO Q
INICIAL ATUALIZADA(a) REALIZADAS(b) (c)=(b-a)
Alienagdo de Bens Intangiveis 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizagdo de Empréstimos 0,00 0,00 0,00 0,00 ”
Transferéncia de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias da Unido e de suas Entidades 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias dos Estados e do Distrito Federal e de suas Entidades 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias dos Municipios e de suas Entidades 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Instituigdes Privadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Qutras Instit. Piblicas 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias do Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias de Pessoas Fisicas 0,00 0,00 0,00 0,00
Transferéncias Provenientes de Depésitos Nio Identificados 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00
IntegralizacZo do Capital Social 0,00 0,00 0,00 0,00
Div. Ativa Prov. da Amortiz. Emp. e Financ. 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais Receitas de Capital - 0 — 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal das Receitas (1) T . e —3T:500.000,00 s 31.500.000,00 | 36.745.267,73 5.245.267,73 ‘
REFINANCIAMENTO (II) 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de Crédito Internas 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de Crédito Externas 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratual 0,00 0,00 0,00 0,00
Operagdes de Crédito Externas 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobilidria 0,00 0,00 0,00 0,00
Contratual 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTOQ (11I) = (I + II) § 31.500.000,00 31.500.000,00 36.745.267,73 5.245.267,73
DEFICIT (IV) %ncamq : 0.00 73.554.87 0,00
aird —
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Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Més: 12 (C/ 13%¢ 14°)
Orgiao: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:
: PREVISAO PREVISAO RECEITAS SALDO
RECEITA ORCAMENTARIA
L 5 INICIAL ATUALIZADA(a) REALIZADAS(b) (c)=(b-a)
total(V) = (I1I + 1V) 31.500.000,00 31.573.554,87 36.745.267,73
SALDOS DE EXERCICIOS ANTERIORES (UTILIZADOS PARA CREDITOS ADICI 0,00
Superavit Financeiro 0,00
Reabertura de créditos adicionais 0,00
. rd
. .
ULISSES ZINNI VICENTINE
SUPERINTENDENTE
037.142.248-58 CRC 1SP134.668/0-5 285.984.758-82
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Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Més: 12 (C/ 13°e 149
Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulade/Mensal:
, DOTACAO DOTACAO DESPESAS DESPESAS DESPESAS SALDO DA
DESPESA ORCAMENTARIA ¢ ¢ . =
INICIAL(d) ATUALIZADA(e) EMPENHADAS (f) LIQUIDADAS(g) PAGAS(i) DOTACAQ (h)=(e-f)
DESPESA CORRENTE 30.040.000,00 30.113.554,87 26.596.721,67 26.595.381,81 26.595.381,81 3.516.833,20
Pessoal e Encargos Sociais 28.581.000,00 28.481.000,00 26.117.335,24 26.117.335,24 26.117.335,24 2.363.664,76
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 1.459.000,00 1.632.554,87 479.386.43 478.046,57 478.046,57 1.153.168,44
DESPESA DE CAPITAL 50.000,00 50.000,00 570,00 570,00 570,00 49.430,00
Investimentos 50.000,00 50.000,00 570,00 570,00 570,00 49.430,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RESERVA DE CONTINGENCIA B - 0,00 N 0,00 —0,00 — 0,00 = 0,00 —— 0,00
RESERVA DO RPPS 1.410.000,00 1.410.000,00 0,00 0,00 0,00 1.410.000,00
SUBTOTAL DAS DESPESAS(VI) 31.500.000,00 31.573.554,87 26.597.291,67 26.595.951,81 26.595.951,81 4.976.263,20
AMORTIZAGAQ DA DiVIDA/REFINANCIAMENTO(VII) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizagdo da Divida Interna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divida Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Dividasa 0,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Uiisses Zinni Vicentine Pagina 1 de 2
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Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Meés: 12 (C/ 13%¢ 14°)
Orgao: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:
; DOTACAO DOTACAO DESPESAS DESPESAS DESPESAS SALDO DA
DESPESA ORCAMENTARIA : -
e INICIAL(d) ATUALIZADA(e) EMPENHADAS (f) LIQUIDADAS(g) PAGAS(i) DOTACAOQO (h)=(e-f)
SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO(VII)=(VI+VII} 31.500.000,00 31.573.554,87 26.597.291,67 26.595.951,81 26.595.951,81 4.976.263,20
SUPERAVIT(IX) 0,00 0,00 10.147.976,06
TOTAL(X)=(VIII + I1X) 31.500.000,00 31.573.554,87 36.745.267,73 26.595.951,81 26.595.951,81 -5.171.712,86

CARLOS AUGUETGARUGER ULISSES ZINNI VICENTINE
CHEFE DI FINANCEIRA SUPERINTENDENTE
037.142.248-58 CRC 1SP134.668/0-3 285.984.758-82
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Anexo 12.1 - DEMOSTRATIVO DE EXECUCAOQO DE RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADO Pégina 1 de 1

Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021

Poder: Poder Executivo Més: 12(C/ 13°e 14°)

Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:

INSCRITOS SALDO
RESTOS A PAGAR NAQ PROCESSADOS Em Exercicios Em 31 dezembro LIQUIDADOS (c) PAGOS (d) CANCELADOS (e) fulied
Anteriores (a) do Exercicio (b) (= %)
DESPESAS CORRENTE 0,00 1.339,86 0,00 0,00 0,00 1.339,86
Pessoal e Encargos Sociais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Juros e Encargos da Divida 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 0,00 1.339,86 0,00 0,00 0,00 1.339,86
DESPESA DE CAPITAL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizagdo da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 1.339,86 0,00 0,00 0,00 1.339,86
G
né KRUGER ULISSES ZINNI VICENTINE
CHEFE DIVISAO FINANCEIRA SUPERINTENDENTE
037.142.248-58 CRC 1SP134.668/0-5 285.984.758-82
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Anexo 12.2 - DEMONSTRATIVO DE EXECUCAO DE RESTOS A PAGAR PROCESSADO E NAO PROCESSADO LIQUIDADO "

Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021

Poder: Poder Executivo Meés: 12{(C/ 13°e 14°)

Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulade/Mensal:

INSCRITOS DO
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS e
E NAO PROCESSADOS LIQUIDADOS Em Exercicios Em 31 dezembro HQUIBABOS (e} PAGOS (d) CANCELADOS (e) thed
Anteriores (a) do Exercicio (b) o) = -8
DESPESAS CORRENTE 0,00 0,00 860 0,00 0,00 0,00
Pessoal e Encargos Sociais 0,00 0,00 -8:00 0.00 0,00 0,00
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 -8:.00 0,00 0,00 0,00
Qutras Despesas Correntes 0,00 0.00 308 0.00 0.00 0,00
DESPESA DE CAPITAL 0,00 0,00 460 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 -0:00 0.00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 -0;60 0,00 0,00 0,00
Amortizagio da Divida 0,00 0,00 -5:60 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 e 0,00 0,00 0,00
%ﬁo KRUGER ULISSES ZINNI VICENTINE
CHEFE DIVISAQ FINANCEIRA SUPERINTENDENTE
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Anexo 13 - BALANCO FINANCEIRQ

Pagina 1 de 1

Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Meés: 12 (C/ 13°e 14°)
Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumuladoe/Mensal:
RECEITA DESPESA
TITULOS Valores TITULOS Valores
RECEITA ORCAMENTARIA DESPESA ORCAMENTARIA
Ordindria 0,00 Ordindria 0.00
Vinculada Vinculada
Alienagdo de Bens 0,00 Alienagio de Bens 0,00
Contribuigdo de Intervengio no Dominiio Econdmico - CIDE 0,00 Contribuido de Intervengdo no Dominiio Econémico - CIDE 0,00
Educagio 0,00 Educagio 0,00
Satide 0,00 Satude 0,00
Trénsito 0,00 Transito 0,00
Assisténcia Social 0,00 Assisténcia Social 0,00
Regime Prdprio de Previdéncia 36.745.267,73 Regime Proprio de Previdéncia 26.597.291,67
Royalties da ExploragZo do Petroleo ¢ Gas Natural 0,00 Royalties da Exploragdo da Petrdleo e Gas Natural 0.00
Canvénio com Recursos Ordindrios 0,00 Convénio com Recursos Ordinarios 0,00
Tranferencias Especiais da Unido 0,00 36.745.267.73 Desvinculagio de Receitas Municipais - DRM 0.00
(-) Deducoes da Receita Orcamentiria 0,00 Transferencias Especiais da Unifio 0,00 26.597.291.67
TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS RECEBIDAS 0,00 TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS CONCEDIDAS 0.00
RECEBIMENTOS EXTRA-ORCAMENTARIOS PAGAMENTOS EXTRA-ORCAMENTARIOS
RESTOS A PAGAR RESTOS A PAGAR
Inscritos no Periodo 1.339,86 Liquidadas no Periodo 0,00
SERVICO DA DIVIDA A PAGAR SERVICO DA DIVIDA A PAGAR
Inscritos no Periodo 0,00 Liquidadas no Periodo 0.00
DEPOSITOS DEPOSITOS
Recebidos no Periodo 5.677.239,09 Restituigdes no Periodo 5.677.239,09
OUTRAS MOVIMENTACOES EXTRA-ORCAMENTARIAS QUTRAS MOVIMENTACOES EXTRA-ORCAMENTARIAS
Conforme Anexo 13-A 93.858.856,46 99.537.43541 Conforme Anexo 13-A 105.122.211,70 110.799.450,79
SALDO EM ESPECIE DO EXERCICIO ANTERIOR SALDO EM ESPECIE PARA O EXERCICIO SEGUINTE
| DISPONIVEL — —] DISPONIVEL
| DISPONIVEL EM MOEDA NACIONAL — _— . | DISPONIVEL EM MOEDA NACIONAL = = o
Caixa 0,00 Caixa 0,00
Bancos ¢/Movimento 0,00 Bancos ¢/Movimenta 0,00
Aplicacdes Financeiras de Liquidez Imediata 0,00 Aplicacoes Financeiras 0,00
Investimentos e Aplicagdes Temporirias a Curto Prazo 170.112.635,80 170.112.635,80 Aplicagdes Financeiras - RPPS 168.998.596.48 168.998.596,48
Totais 306.395.338.94 306.395.338.94
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ANEXO 13A - DEMONSTRACAO DAS CONTAS DE RECEITA E DESPESA QUE CONSTITUEM O TiTULO DE "DIVERSAS CONTAS" ———
DO BALANCO FINANCEIRO
Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Més: 12(C/ 13°e 149)
Orgao: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:
MOVIMENTOS DO PERIODO RESULTADOS DO PERIODO
DISCRIMINACAQ DEBITO CREDITO RECEITA DESPESA
ATIVO CIRCULANTE 26.499.505,69 26.268.004,71 0,00 231.500,98
Créditos a Curto Prazo 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais Créditos e Valores a Curto Prazo 26.499.505,69 26.268.004,71 0,00 231.500,98
Investimentos ¢ Aplicagdes Tempordrias a Curto Prazo 0,00 0,00 0,00 0,00
Estoques 0,00 0,00 0,00 0,00
Ativo ndo Circulante Mantido para Venda 0,00 0,00 0,00 0,00
Variagées Patrimoniais Diminutivas Pagas Antecipadamente 0,00 0,00 0,00 0,00
ATIVO NAO CIRCULANTE 570,00 776.343,38 775.773,38 0,00
Créditos a Longo Prazo 0,00 769.061,64 769.061,64 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00 0,00
Imobilizado 570,00 7.281,74 6.711,74 0,00
Intangivel / Diferido 0,00 0,00 0,00 0,00
PASSIVO CIRCULANTE 53.200.637,30 53.199.297,44 0.00 1.339.86
Obrigacdes Trabalhistas, Previdencidrias e Assistenciais 0,00 0,00 000 0,00
Empréstimos e Financiamentos a Curto Prazo 0,00 0,00 0,00 0,00
Fomecedores ¢ Contas a Pagar 53.200.637,30 53.199.297 44 0,00 1.339,86
Obrigagdes Fiscais a Curto Prazo 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisdes de Curto Prazo 0,00 0,00 0.00 0,00
Demais Obrigagdes de Curto Prazo 0,00 0,00 0,00 0,00
PASSIVO NAQ CIRCULANTE ) 44.593.286,44 | 8529697602 40.703.689.58— = 0,00
Obrigagdes Trabalhistas, Previdencidrias e Assistenciais 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos e Financiamentos a Longo Prazo 0,00 0,00 0,00 0,00
Fornecedores ¢ Longo Prazo 0,00 0,00 0,00 0,00
Obrigagdes Fiscais a Longo Prazo 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisaes 44,593.286,44 85.296.976,02 40.703.689,58 0,00
Demais Obrigagdes a Longo Prazo 0,00 0,00 0,00 0,00
Variagdo Patrimonial Aumentativa Deferida 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO LIQUIDO 30.404.528,38 30.404.528,38 0,00 0,00
VARIACAQ PATRIMONIAL DIMINUTIVA 105.093.552,60 204.181,74 0,00 104.889.370,86
VARIAGAO PATRIMONIAL AUMENTATIVA 0,00 52.379.393.50 52.379.393.50 0.00
TOTAL ) 259.792.080,41 248.528.725,17 93.858.856,46 105.122.211,70
(ol
o m\m.z.._mwo Financeira
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ANEXO 13A - DEMONSTRACAO DAS CONTAS DE RECEITA E DESPESA QUE CONSTITUEM O TiTULO DE "DIVERSAS CONTAS"

Pagina 2 de z
DO BALANCO FINANCEIRO
Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Meés: 12 (C/ 13°¢ 14°)
Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:
MOVIMENTOS DO PERIODO RESULTADOS DO PERIODO
RS CRIN AL DEBITO CREDITO RECEITA DESPESA

AQ FINANCEIRA
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Anexo 14 - BALANCO PATRIMONIAL Pagina 1 de %

Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Maés: 12 (C/ 13°¢ 14°)
Orgao: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:
ATIVO PASSIVO
TITULOS Exercicio Atual Exercicio Anterior TITULOS Exercicio Atual Exercicio Anterior
ATIVO CIRCULANTE 172.678.251,65 173.560.789,99 PASSIVO CIRCULANTE 0,00 0,00
Caixa e Equivalentes de Caixa 0,00 0,00 | Obrigagdes Trabalhistas, Prev. e Assist. a Pagar a Curto Prazo 0,00 0,00
Créditos a Curto Prazo 3.679.655,17 3.448.154,19 Empréstimos ¢ Financiamentos 0,00 0,00
Investimentos e Aplicagdes Tempordrias a Curto Prazo 168.998.596,48 170.112.635,80 | Fomecedores e Contas a Pagar a Curto Prazo 0,00 0,00
Estoques 0,00 0,00 | Obrigagdes Fiscais a Curto Prazo 0,00 0,00
Ativos Nio Circulanetes Mantidos para Venda 0,00 0,00 | Provisdesa Curto Prazo 0,00 0,00
VPD Paga Antecipadamente 0,00 0,00 | Demais Obrigagdes a Curto Prazo 0,00 0,00
ATIVO NAO CIRCULANTE 4.612.695,02 5.388.468,40 PASSIVO NAQ - CIRCULANTE 222.204.793,72 181.501.104,14
Realizdvel a Longo Prazo 4.581.760,27 5.350.821,91 Obrigagdes Trabalhistas, Prev. e Assist. a Pagar a Longo Prazo 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 Empréstimos e Financiamentos a Longo Prazo 0,00 0,00 _
Imobilizado 30.934,75 37.646,49 Fomnecedores a Longo Prazo 0,00 0,00
Intangivel 0,00 0,00 | Obrigagdes Fiscais a Longo Prazo 0,00 0,00
Diferido 0,00 0,00 | Provisdes a Longo Prazo 222.204.793,72 181.501.104,14
Demais Obrigages a Longo Prazo 0,00 0,00
Resultado Diferido 0,00 0,00
— —— i} TOTAL DO PASSIVO 222.204.793,72 _mH.moHl.Ea,_h
i - _— | PATRIMONIO LiQUIDO I
ESPECIFICAGAO 0,00 0,00
Patriménio Social e Capital Social 1.365.723,06 1.365.723,06
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0,00 0,00
Reservas de Capital 0,00 0,00
Ajustes de Avaliagio Patrimonial 0,00 0,00
Reservas de Lucros 0,00 0,00
Demais Reservas 0,00 0,00
Resultados Acumulados -46.279.570,11 -3.917.568,81
Resultado do Exercicio -42.362.001,30 478.808,40
Resultado de Exercicios Anteriores -3.917.568.81 -4.396.377.21
) Ajustes de Exercicios Anteriores 0,00 0,00
_ﬁ ) (-) Agdes / Cotas em Tesouraria 0,00 0,00
2 i TOTAL DO PATRIMONIO EOC_UC -44.913.847,05 -2.551.845,75
1 ni Vicentine
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Anexo 14 - BALANCO PATRIMONIAL

Pagina 2 de 2

Qutros Atos Potenciais do Ativo

Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Maés: 12 (C/ 13° e 14°)
Orgao: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:
ATIVO PASSIVO
TITULOS Exercicio Atual Exercicio Anterior TITULOS Exercicio Atual Exercicio Anterior
TOTAL DO ATIVO 177.290.946,67 178.949.258,39 TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO EOCNUO 177.290.946,67 178.949.258,39
ATIVO FINANCEIRO 174.998.596,48 176.112.635,80 | PASSIVO FINANCEIRO 1.339,86 0,00
ATIVO PERMANENTE 2.292.350,19 2.836.622,59 PASSIVO PERMANENTE 222.204.793,72 181.501.104,14
SALDO PATRIMONIAL -44.915.186,91 -2.551.845,75
QUADRO DAS CONTAS DE ﬂOEmem.PO_wO QUADRQO DAS CONTAS DE ﬁO§1m2m>ﬂWO
Atos Potenciais Ativo 0,00 0,00 Atos Potenciais Passivo 0,00 0,00
Garantias ¢ Contragarantias Recebidas 0,00 0.00 | Garantias e Contragarantias Concedidas 0,00 0,00
Direitos Conveniados e Outros Instrumentos Congéneres 0,00 0,00 | Direitos Conveniados e Qutros Instrumentos Congéneres 0,00 0,00
Direitos Contratuais 0,00 0,00 | Obrigagdes Contratuais 0,00 60.955,64
0,00 0,00 | Outros Atos Potenciais do Passivo 0,00 0,00
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Anexo 14A - QUADRO DEMONSTRATIVO DAS CONTAS ANALITICAS DO ATIVO E PASSIVO FINANCEIRO Pagina 1de 1
Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Més: 12(C/ 13°e 149)
Orgao: [3 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:
ATIVO FINANCEIRO PASSIVQO FINANCEIRO
VALORES VALORES
TIIULOS Exercicio Atual Exercicio Anterior TITOLOS Exercicio Atual Exercicio Anterior
Restos a Pagar Processados/ Nio Processados em Li 0,00 0,00
Caixa e Equivalente de Caixa 0,00 0,00 | Pessoal a Pagar 0,00 0,00
Créditos e Valores 0,00 0,00 | Beneficios Previdenciarios 0,00 0,00
Investimentos e Aplicagdes Temporarias 174.998.596,48 176.112.635,80 | Beneficios Assistenciais 0,00 0,00
Imobilizado 0,00 0,00 | Encargos Sociais 0,00 0,00
Empréstimos e Financiamentos 0,00 0,00
Fornecedores/Contas a Pagar 0,00 0,00
Obrigagdes Fiscais 0,00 0,00
Demais Obrigagdes 0,00 0,00
Restos a Pagar ndo Processados 1.339,86 0,00
TOTAL 174.998.596,48 176.112.635,80 | TOTAL 1.339.86 0,00 .
/
CARLOS K{1C5TO KRUGER ULISSES ZINNI VICENTINE
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Anexo 14B - QUADRO DEMONSTRATIVO DAS CONTAS ANALITICAS DO ATIVO E PASSIVO PERMANENTE

Pagina 1 de Z

Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021

Poder: Poder Executivo Meés: 12 (C/ 13°¢ 14°)

Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:

ATIVO PERMANENTE PASSIVO PERMANENTE
. VALORES : R
TITULOS Exercicio Atual Exercicio Anterior TLTHLOn Exercicio >~H”_wh : mMan_.nmnmo Anterior

Créditos e Valores 8.261.415,44 8.798.976,10 Pessoal a Pagar 0,00 0,00

Investimentos ¢ Aplicagdes Temporarias -6.000.000,00 -6.000.000,00 Beneficios Previdencidrios 0,00 0,00

Estoques 0,00 0,00 Beneficios Assisténciais 0.00 0,00

Ativo Nio Circulanete Mantido para Venda 0,00 0,00 Encargos Sociais 0,00 0,00

VPD Pagas Antecipadamente 0,00 0,00 Empréstimos e Financiamentos 0,00 0,00

Imobilizado 30,934,75 37.646,49 Fomecedores/Contas a Pagar 0,00 0,00

Intangivel 0,00 0,00 Obrigagdes Fiscais 0,00 0,00

Diferido 0,00 0,00 Provisdes 222.204.793,72 181.501.104,14
Demais Obrigagdes 0,00 0,00
Resultado Diferido 0,00 0,00

TOTAL 2.292.350.19 2.836.622,59 TOTAL 222.204.793,72 181.501.104,14

—Ll)iisse >
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Anexo 14B - QUADRO DEMONSTRATIVO DAS CONTAS ANALITICAS DO ATIVO E PASSIVO PERMANENTE

Pégina 2 de =

Municipio: PORTO FERREIRA
Poder: Poder Executivo
Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA

Exercicio:
Més:

Acumulado/Mensal:

2021
12 (C/ 13°e 14°)

ATIVO PERMANENTE

PASSIVO PERMANENTE

VALORES

TITULOS

Exercicio Atual

Exercicio Anterior

TITULOS

VALORES

Exercicio Atual

Exercicio Anterior

D\,U m Mm; N
cARbQs AUGLEfoKREEER

AUGL
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Anexo 15 - DEMONSTRACAO DAS VARIACOES PATRIMONIAIS

Pagina 1 de 2

Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Més: 12 (C/ 13°e 14°)
Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:
VARIACOES PATRIMONIAIS AUMENTATIVAS <>E>ﬂ@mm PATRIMONIAIS DIMINUTIVAS
Titulos Exercicio Atual Exercicio Anterior Titulos Exercicio Atual Exercicio Anterior
IMPOSTOS TAXAS E CONTRIBUICOES DE MELHORIA 0,00 0,00 | PESSOAL E ENCARGOS 702.190,64 871.041,25
Impostos 0,00 0.00 Remuneragio de Pessoal 522.395,82 666.347,62
Taxas 0,00 0,00 [ Encargos Patronais 147.099,52 166.319,23
Contribuigdes de Melhoria 0,00 0,00 | Beneficios a Pessoal 32.695,30 38.374,40
CONTRIBUIGOES 24.818.248,25 24.654.567,12 Qutras Variagdes Patrimoniais Diminutivas 0,00 0,00
Contribuigdes Sociais 24.818.248.25 24.654.567,12
Contribuigdes de Intervengdo no Dominio Econdmico 0,00 0.00 | BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS E ASSISTENCIAIS 25.450.292,36 23.490.872,91
Contribuigio de [luminagdo Publica 0,00 0,00 Aposentadorias e Reformas 21.870.986,92 20.476.216,386
Contribuigdes de Interesse das Categorias Profissionais 0,00 0,00 Pensoes 3.579.305,94 3.014.656,05
EXPLORACAO E VENDA DE BENS, SERVICOS E DIREITOS 0,00 0.00 Beneficios de Prestacdo Continuada 0,00 0,00
Venda de Mercadorias 0,00 0,00 Bencficios Eventuais 0,00 0,00
Venda de Produtos 0,00 0,00 | Politicas Publicas de Transferéncia de Renda 0,00 0,00
Exploragiio de Bens e Direitos e Prestagdo de Servigos 0,00 0,00 Outros Beneficios Previdenciarios e Assistenciais 0,00 0,00
VARIACOES PATRIMONIAIS AUMETATIVAS FINANCEIRAS 543.485,02 367.348,76 | USO DE BENS, SERVICOS E CONSUMO DE CAPITAL FIXO 304.099,58 361.601,90
Juros e Encargos de Empréstimos e Financiamentos Concedidos 0,00 0,00 Uso de Material de Consumo 3.735,40
Juros ¢ Encargos de Mora 343,98 0,00 Servigos 293.082,44 351.416,54
Descontos FInanceiros Obtidos 0,00 0,00 Depreciagio, Amortizagdo € Exaustio 7.281,74 10.185,36
Remuneragio de Depdsitos Bancérios e Aplicagdes Financeiras 0,00 0,00
Qutras Variagdes Patrimoniais Aumentativas - Financeiras 543.141,04 367.348.76 | VARIACOES PATRIMONIAIS DIMINUTIVAS FINANCEIRAS 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS E DELEGACOES RECEBIDAS 0,00 0,00 [ Juros e Encargos de Empréstimos e Financiamentos Obtidos 0,00 0,00
Transferéncias Intra Governamentais —0,00- 0,00 | Juros e Encargos de Mora I 0,00 0,00
| Transferéncias Inter Governamentais i 0,00 ———————0,60—|—Variagdes Monetirias e Cambiais = E— 0,00 | 0,00
Transferéncias das Instituigdes Privadas 0,00 0,00 | Descontos Financeiros Coucedidos 0,00 0,00
Transferéncias das Instituigdes Multigovernamentais 0,00 0.00 Qutras Variagoes Patrimoniais Diminutivas 0,00 0,00
Transferéncias de Consércios Piblicos 0,00 0,00
Transferéncias do Exterior 0,00 0,00 | TRANSFERENCIAS E DELEGACOES CONCEDIDAS 0,00 0,00
Execucdo Orcamentdria 0,00 0,00 | Transferéncias Intra Governamentais 0,00 0,00
Transferéncias de Pessoas Fisicas 0,00 0,00 | Transferéncias Inter Governamentais 0,00 0,00
Qutras Transferéncias e Delegagdes Recebidas 0,00 0.00 Transferéncias a Instituigdes Privadas 0,00 0,00
VALORIZAGAO E GANHOS COM ATIVOS 13.647.057,30 29.499.953,38 Transferéncias a Instituigdes Multigovernamentais 0,00 0,00
Reavaliagiio de Ativos 13.646.487.30 29.495.852,74 Transferéncias a Consdrcios Pablicos 0,00 0,00
Ganhos com Alienagio 0,00 0.00 Transferéncias ao Exterior 0,00 0,00
Ganhos com Incorporagio de Ativos por Descobertas ¢ Nascimento 570.00 4.100.64 Execugdo Orgamentaria Delegada 0,00 0.00
Ganhos com Desincorporagdo de Passivos 0,00 0,00 | Qutras Transferencias e Delegagdes Concedidas 0,00 0,00
Reversdo de Redugdo a valor Recuperavel 0,00 0.00 | DESVALORIZAGAO E PERDAS DE ATIVOS 19.584.000,00 26.590.000,00
OUTRAS VARIAGOES PATRIMONIAIS AUMENTATIVAS \J 50.115.870.66 141.028.023.78 Redugio a Valor Recuperével e Provisdo para Perdas 19.584.000.00 26.590.000,00
quarta-feira, 16 de margo de 2022 11:07 ‘mww@uﬂ_ icentine Pagina 1 de 2
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Anexo 15 - DEMONSTRACAO DAS VARIACOES PATRIMONIAIS Pégina 2 de :
Municipio: PORTO FERREIRA Exercicio: 2021
Poder: Poder Executivo Més: 12 (C/ 13°¢ 14°)
Orgio: 13 - INSTITUTO DE PREVIDENCIA S.S.P.M. PORTO FERREIRA Acumulado/Mensal:
_‘ <>E>ﬂnaumm PATRIMONIAIS AUMENTATIVAS <>E>ﬂ@mm PATRIMONIAIS DIMINUTIVAS
Titulos Exercicio Atual Exercicio Anterior Titulos Exercicio Atual Exercicio Anterior
Variagdo Patrimonial Aumentativa a Classificar 0,00 0,00 | Perdas com Alienagio 0,00 0,00
Resultado Positivo de Participagdes 0,00 0,00 | Perdas Involuntérias 0,00 0,00
Subvengdes Econémicas 0,00 0,00 Incorporagio de Passivos 0,00 0,00
Reversdo de Provisdes e Ajustes de Perdas 47.781.192,90 138.541.400,50 Desincorporagdo de Ativos 0,00 0,00
Diversas Vaniagdes Patrimoniais Aumentativas 2.334.677,76 2.486.623,28 | TRIBUTARIAS 488,39 474,00
Impostos, Taxas ¢ Contribui¢des de Melhoria 0.00 0,00
Contribuigdes 438,89 474,00
CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS, DOS PRODUTOS 0,00 0,00
QUTRAS VARIAGOES PATRIMONIAIS DIMINUTIVAS 85.445.590.56 143.748.948,52
Premiagdes 0,00 0,00
Resultado Negativo de Participagdes 0,00 0,00
Incentivos 0,00 0,00
Subvengdes Econdmicas 0,00 0,00
Participagdes ¢ Contribuigdes 0,00 0,00
VPD de Constituigio de Provisdes 85.296.976,02 143,741,324 68
Diversas Variagdes Patrimoniais Diminutivas 148.614,54 7.623,84
TT VARIAGOES PATRIMONIAIS AUMENTATIVAS 89.124.661,23 195.549.893,04 | TT VARIACOES PATRIMONIAIS DIMINUTIVAS 131.486.662,53 195.062.938,58
RESULTADO PATRIMONIAL DO PERIODO -42.362.001,30 486.954,46
D N ﬁw
ARLOS APIGU: wg\mm ULISSES ZINNI VICENTINE
O FINANCEIRA SUPERINTENDENTE
037.142.248-58 CRC 1SP134.668/0-5 285.984.758-82
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar informagbes a respeito do
comportamento de alguns dos principais indices e indicadores financeiros, em especial os mais
observados nas carteiras dos RPPS ao longo de 2021. Adicionalmente, este relatério traz as

expectativas de mercado e tendéncias para 2022.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e
fornecimento de informac¢des sobre o tema de interesse. Nossos estudos s3o baseados em
informacgdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios nao

representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas ndo

autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessdrios e muito

obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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“Alguém esta sentado na sombra hoje porque alguém
plantou uma arvore ha muito tempo.”
- Warren Buffet-

1. Cenario ao final de 2020 e perspectivas para 2021

Como sabemos, e ainda hoje sob alguns efeitos negativos do Covid-19, o ano de 2020 foi
marcado por uma crise econdmica global sem precedentes, tendo sua origem fora do mercado
financeiro ou de eventos econdmicos, com procedéncia puramente sanitaria.

Olhando para o final de 2020, e ja com vistas para o ano de 2021, o més de dezembro trouxe
grande otimismo aos mercados, pois marcou o inicio de uma necessdria e aguardada vacinagdo
em massa contra o Covid-19, em especial nos paises desenvolvidos, com inicio no Reino Unido,
em 08 de dezembro. Ainda que houvesse, e naturalmente hd, realidades macroeconOmicas
distintas entre as diversas economias, a expectativa positiva nos mercados era de que em
poucos meses as economias poderiam voltar gradativamente a uma condicdo de “quase
normalidade”, em um cendrio favordvel para o crescimento sustentdvel em 2021 e nos proximos
anos.

Apenas agregando outros eventos positivos ao longo do globo, e que j& estavam em curso,
tinhamos a firme disposicdo de continuidade dos potentes estimulos fiscais e monetdrios, com
taxas de juros historicamente baixas, e que previa ainda alguma tolerancia inflaciondria por parte
dos bancos centrais, em beneficio da retomada econdmica, além de uma capacidade produtiva e
de servicos ociosa, teoricamente capaz de dar pronta resposta ao potencial aumento de
demanda.

O bom desempenho de alguns indicadores de mercado em dezembro de 2020, aqui
acompanhados e normalmente observados nas carteiras dos RPPS, pode ser observado no
“Anexo | - Rentabilidade e Volatilidade de indices em Dezembro de 2020”, na pagina 13. Nele,
com excecdo do IMB-5 e do Ddlar Ptax, com retornos negativos de -0,34% e -0,70%,
respectivamente, todos os demais indices da amostra tiveram rentabilidade positiva em
dezembro de 2020, com destaques positivos para o IFIX (+ 8,78%), S&P 500 (+ 3,63%), Ibovespa
(+2,85%) e o IRF-M 1+ (+2,75%), dentre outros. Na tentativa de trazer alguma referéncia de meta
para RPPS, no referido anexo optamos por utilizar o IPCA e o INPC mais a meta limite de 5,89%,
taxa pré-fixada para 2020 pela SPREV, através da Portaria n2 17/19.

Falando sobre expectativas de mercado para 2021, temos como referéncia o Relatério Focus, do
Banco Central do Brasil (BCB), de 31.12.2020, disponivel no “Anexo |l - Expectativas de mercado
ao final de 2020", na pagina 14, que projetava dados macroecondmicos relativamente menores
ao final desse periodo, com excecdo do cambio, que permaneceu estdvel:

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP
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(i) Inflagdo, de 3,34% para 3,32%; (ii) Taxa Selic, de 3,13%, para 3,00%; (iii) PIB, de 3,49% para
3,40%; e (iv) Taxa de Cambio/Dodlar estavel em RS 5,00. Dessa forma, o cendrio esperado pelo
mercado para o final de 2021, novamente apresentava taxa de juros real negativa e com
crescimento econdmico, favorecendo ativos de risco.

|
Dito isso, ao final de zoio ja era quase que unanime o entendimento acerca de uma
“necessidade compulsoria” de assungdo de maior risco nas carteiras, com vistas ao cumprimento
das metas atuariais em 2021, um tanto desafiadoras para o cenario. De forma mais assertiva
para a elaboragdo de Politicas de Investimentos, com a adogdo dos devidos critérios técnicos
para a definicdo de macro alocacdo de ativos, selegdo de gestores, e, com boa diversificagdo na
alocacdo entre os produtoséde investimento, as estratégias também poderiam considerar, em
alguma proporcdo, o alongamento de duration, observar produtos estruturados, eventualmente
aumentar exposicdo em renE‘a\variével e considerar seriamente a possibilidade de alocacdo em

“investimentos no exterior",!até entdo, uma estratégia pouco utilizada pela maioria dos RPPS.

2. Desempenho de indiﬁes e Indicadores Financeiros em 2021

Como veremos adiante, assim como ocorreu em 2020 e considerando nossa amostra, somente
os indices com exposicdo em investimentos no exterior conseguiram superar as referidas metas
atuariais, aqui propostas pa%a o estudo, representadas pelo IPC-A e INPC mais 5,47%, taxa pré-
fixada para 2021 pela SPREV, através da Portaria n? 12.223/20. Em tese, os Institutos que
detinham investimentos no|exterior conseguiram mitigar um pouco da diferenga negativa de
retornos, entre a performance de suas carteiras e a performance de suas respectivas metas ao
final de 2021.

Ao longo de 2021, tivemos pelo globo alguns eventos gue se repetiram meses adentro e até o
final do ano, sendo mais gu menos recorrentes, que seja a aten¢ao e 0s cuidados com a
evolucdo do Covid-19, os esforcos de diversos governos para acelerar a imunizagdo de seus
povos, ou mesmo a surpreendente acelera¢do inflaciondria, posteriormente ensejando
discussbes sobre eventual retirada de estimulos econOmicos, conforme particularidades
macroecondmicas a serem comentadas mais adiante.

No Brasil, além desses eventos, também nos pesaram de forma recorrente e negativa as
preocupacdes fiscais, ja obsq‘rvadas a partir de outubro de 2020, e posteriormente agravadas por
medidas expansionistas do governo federal, em especial em ano pré-eleitoral, também melhor
comentadas adiante, e, constantes crises politicas entre os trés poderes. Grosso modo, 0s
mercados foram permeados por esses eventos ao longo de 2021, dentre outros fatores pontuais
a serem comentados.

A seguir, adicionando as duas referidas metas comentadas acima, e no intuito de apresentar seus
retornos e volatilidades ao final de 2021, plotamos um grafico de dispersdo e sua respectiva
tabela. Av.Angénca,b.SOS,c;' 75 | 01227-200 | Higienépolis | Sdo Paulo - SP
| Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 4
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Por simplicidade, utilizamos alguns dos principais indicadores do mercado local, normalmente
observados nas carteiras dos RPPS. Para renda fixa utilizamos o CDI, o IRF-M, o IRF-M 1, o
IRF-M 1+, o IMA-Geral, o IMA-B, o IMA-B 5 e o IMA-B 5+. Para renda varidvel local utilizamos o
Ibovespa, adicionando dois indicadores para bolsa internacional, o S&P 500 e o GLOBAL BDRX.
Para ativos imobilidrios utilizamos o IFIX, e, apenas para referéncia de cambio, utilizamos o Délar
Ptax, como segue.

Grdfico de Dispersdo e Tabela de Retorno e Volatilidade - de 31.12.2020 a 31.12.2021

ams%{
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S&P 500 36,26% 19,45%
Global BDRX 33,65% 17,85%
INPC + 5,47% 16,16% 0,20%
IPCA +5,47% 16,06% 0,22%
Délar 7,39% 14,74%
“lIMA-B 5 4,57% 2,77%
4,40% 0,13%
| lirFma 2,93% 0,64%
= |IMA Geral 0,96% 2,68%
-1,26% 5,77%
-1,99% 3,50%
-2,28% 5,90%
IRF-M 1+ -4,99% 5,07%
IMA-B 5+ -6,55% 9,09%
Ibovespa -11,93% 20,82%

Olhando para o grafico apresentado acima, em especial para a “Linha das Metas Atuariais”, com
destaque em vermelho, nos é possivel constatar o qudo improvavel foi para os Institutos o
atingimento de suas respectivas metas no periodo. Adicionalmente, podemos observar que a
exemplo do Ibovespa, com retorno negativo de -11,93%, alguns indicadores de renda fixa
também apresentaram retornos negativos ao final de 2021, em especial aqueles com duragéo
mais longa, com destaque negativo para o IMA-B 5+ (-6,55%) e para o IRF-M 1+ (-4,99%).
Av.Angeélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienépolis | S&o Paulo - SP
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3. Dindmica dos mercados em 2021

|
Para melhor entendimento sobre a dindmica dos eventos que mais impactaram os mercados ao
longo de 2021, plotamos abaixo um grafico de retornos didrios, com “quebras por trimestres”, na
tentativa de evidenciarmos Flguns eventos relevantes para cada um dos periodos, bem como a
tabela com retornos mensaif, trimestrais e “No ano” de 2021.

Grdfico de Rentabilidade em 2021 - de 31.12.2020 até 31.12.2021
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3.1. Dinamica dos mercados durante o 12 trimestre de 2021

Olhando para o gréfico e tabela disponiveis na pagina 6, fica facil observar que o 12 trimestre de
2021 foi o pior do ano para ativos de renda fixa, em especial para ativos com vencimentos mais
longos, a exemplo do IMA-B 5+ (-5,10%) e do IRF-M 1+ (-4,77%), dentre outros.

Desde do inicio de janeiro, e para ativos de renda fixa, contribuiram negativamente a expectativa
crescente de que o governo federal seria forgado a estender o auxilio emergencial, devido ao
preocupante avang¢o do Covid-19 no pais, o que poderia aumentar ainda mais a pressao sobre o0s
gastos publicos, ja um tanto pressionados, e, o aumento da percepgdo inflaciondria, com
revisOes altistas das expectativas de mercado para inflagdo, acompanhadas de puxadas para
cima na Estrutura a Termo das Taxas de Juros (ETTIJ). Esses movimentos de alta na ETTJ acabaram
antecipando o ciclo de elevacdo da Selic, que teria inicio em 18 de margo, de 2,00% a.a. para
2,75% a.a., com mais um elevacdo de 0,75% previamente sinalizada pelo Copom. Pontualmente,
expectativas sobre a antecipagdo de elevagdo de juros no mercado americano também
influenciaram movimentos de subida de juros no Brasil, penalizando o retorno de ativos de
renda fixa.

Sobre renda variavel, e olhando para o Ibovespa, os dois primeiros meses de 2021 foram ruins,
com gueda acumulada entre janeiro e fevereiro de - 7,54%, havendo recuperacdo em margo,
com alta de 6,00%. Assim, o Ibovespa fechou o trimestre com retorno negativo de -2,00%. Além
de alguns dos fatores mencionados acima, os mercados locais ja apresentavam performances
ruins, em meio ao continuo ruido politico e ao aumento da chance de prorrogacdo dos pacotes
de estimulos, devido a piora do quadro sanitario.

Sobre investimentos no exterior, em meio a aceleracdo da atividade econdmica e com um
cenario menos desafiador que o local, o trimestre foi positivo para essa classe de ativos, em que
o0 S&P 500 e o Global BDRX se valorizaram em +15,96% e +13,67%, respectivamente. Dessa
forma, carteiras que detinham exposi¢do a esses indices tiveram em alguma propor¢ao suas
perdas mitigadas. Vale relembrar que no més de margo ¢ FED havia aumentado sua projecdo do
PIB americano para o final de 2021, de 4,2% para 6,5%. Também em mar¢o e segundo a OCDE,
Organizacdo para a Cooperagdo e o Desenvolvimento Econdmico, a economia global deveria
crescer 5,8% em 2021 e 4,4% em 2022, ante previsdo prévia de 5,6% e 4,0%, respectivamente.

Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienoépolis | S&o Paulo - SP
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|

i
3.2. Dindmica dos mercados durante o 22 trimestre de 2021

\
Olhando para o grafico e tabela disponiveis na pagina 6, o 22 trimestre de 2021 trouxe alguma
recuperagao para ativos de renda fixa, com destaque positivo para ativos com vencimentos mais

\
longos, a exemplo do IMA-B 5+ (+2,69%) e do IRF-M 1+ (+1,54%), dentre outros.

|

No campo internacional c ‘ntlribuiram positivamente, ainda que com pressodes inflacionarias
crescentes, a disposigdo e iq'alizagﬁo dos principais bancos centrais em continuar com seus
estimulos monetdrios, em beneficio da retomada da atividade econdmica, em especial no
mercado americano. Nesse | en,liodo, os dados do mercado de trabalho americano vieram fracos,
diminuindo a pressdo de freducdo de estimulos monetdrios por parte do FED, e,
consequentemente, sobre as moedas e juros dos paises emergentes. Em abril, e em especial a
partir desse evento, observamos um certo refluxo da tese de “reflagdo” nos EUA, o que fez com
que as taxas de juros recuassem nos principais mercados, Brasil inclusive.

Adicionalmente no Brasil, @ de modo favordvel para renda fixa e renda varidvel, tivemos a
aprovacdo do orgamento federal de 2021, respeitando-se, de maneira geral, a regra do Teto de
Gastos, ainda que com diversos ruidos politicos e de alguma desconfianga prévia dos mercados.
\

Sobre renda varidvel, e olhando para o Ibovespa, o 22 trimestre foi inteiramente favoravel, com
retorno acumulado de +8,7b%, e com recuperacdo no ano, até entdo passando a apresentar
retorno positivo de +6,55% ém 2021. Além de acompanhar o bom cendrio internacional desde o
inicio do 29 trimestre, o més de maio foi para I de positivo, sendo que a grande surpresa do
cendrio doméstico foi a exbressiva revisdo para cima do PIB e de indicadores de atividade
econdmica, que até entdo vinham sendo revisadas para baixo desde meados de fevereiro, como
resultado do agravamento d'%z pandemia.

Sobre investimentos no exterior, apesar do S&P 500 e do Global BDRX apresentarem retornos
negativos de -5,03% e -3,18% no 22 trimestre de 2021, respectivamente, o mercado acionario
americano apresentou retornas positivos, refletindo o bom resultado de suas empresas e um
cendrio positivo para renda varidvel, com estimativas de alta para o crescimento global.

Na verdade, a perda observada com o S&P 500, bem como com o Global BDRX, é explicada pela
desvalorizagdo do Dolar em relagdo ao Real, com desvalorizagdo do ddlar em -12,20% no 29
trimestre. Vale ressaltar que} esses indices ndo apresentam protecdo cambial e a desvalorizacdo
do Délar frente ao Real acaba penalizando o retorno desses indices, como acabou acontecendo
nesse periodo. De qualquer forma, essa classe de ativos acabou roubando um pouco de valor

das carteiras que estevam posicionadas nessa classe de ativos.

{
|
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3.3. Dinamica dos mercados durante o 32 trimestre de 2021

Olhando para o grafico e tabela disponiveis na pagina 6, o 32 trimestre de 2021 foi bem negativo
para ativos de renda fixa e de renda variavel locais, batendo com maior intensidade em renda
variavel, tendo sido esse o pior trimestre do ano para essa classe de ativos.

Pelo mundo afora, ainda que o nivel de atengdo com o aumento do nimero de novos casos
didrios de infecgdo por Covid-19 continuasse elevado, em especial com o avango da variante
Delta, aumentou o destaque sobre o “timing” da retirada de estimulos monetarios pelos
principais bancos centrais do mundo, em especial pelos bancos centrais americano e europeu,
com a possivel reducdo de compra dos respectivos titulos publicos federais, o que tenderia a
diminuir de alguma forma o volume de liquidez nos mercados.

Por aqui no Brasil, a inflagdo continuou ndo dando trégua, sendo que os indices mensais
medidos pelo IBGE vieram acima das expectativas de mercado. Adicionalmente, duvidas sobre
uma possivel piora no quadro fiscal, com rumores a respeito de um suposto aumento do Bolsa-
Familia por fora do teto de gastos, e, gastos bem acima do previsto com o pagamento de
precatdrios em 2022, trouxeram impactos negativos nos mercados domésticos. Vale mencionar
que, de forma pontual, constantes ruidos politicos entre os trés poderes também contribuiram
negativamente.

Falando sobre os mercados locais, a comegar pela renda fixa, com resultados negativamente
parecidos com aqueles do 12 trimestre, voltamos a observar quedas mais expressivas em ativos
com vencimentos mais longos, a exemplo do IMA-B 5+ e do IRF-M 1+, com retornos negativos de
-4,19% e -2,65%, respectivamente, dentre outros. Sobre renda varidvel, o Ibovespa apresentou
um tombo de -12,48% no 32 trimestre, acumulando perdas de -6,75% em 2021.

Sobre investimentos no exterior, sem duvidas fiscais e sem ruidos politicos, com crescimento
expressivo da atividade econdmica e a divulgagdo positiva de balangos corporativos, tanto o
S&P 500 como o Global BDRX apresentaram retornos positivos no trimestre, com retorno
acumulado de +8,99% e +8,14%, respectivamente.
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3.4. Dinamica dos merchjos durante o 42 trimestre de 2021

Othando para o gréfico e ta ela disponiveis na pagina 6, o 42 irimestre de 2021 foi positivo para
ativos de renda fixa e negativo para ativos de renda varidvel. Vale ressaltar que o més de outubro
trouxe o pior cendrio para a 6as as classes, trazendo sérias duvidas e posterior ruptura do teto
de gastos do governo federal.

No campo internacional, ja| precificando menor crescimento chinés e ainda observando uma
aceleracio inflaciondria global, as aten¢Bes continuaram concentradas nos proximos
movimentos do Fed, especialmente sobre as expectativas do inicio de redugdo do “tapering”,
oficialmente comunicado na inicio de novembro, e sinalizagdes de quando poderia ocorrer uma
elevacdo de taxa de juros no mercado americano.

Em outubro, agregando o avango inflaciondrio novamente acima do esperado, duvidas fiscais
mais acentuadas e acirramento de tensdes politicas entre os trés poderes, ndo foi bem digerido
pelo mercado o trecho da fala de Paulo Guedes, sobre uma potencial ruptura do teto de gastos,
tdo temida pelos investidores.

Apds o anuncio de Guedes, houve pelo menos quatro importantes baixas no ministério da
economia, sendo duas delas os pedidos de exoneracio do secretdrio especial do Tesouro e
Orgamento, Bruno Funchal,‘e |do secretdrio do Tesouro Nacional, Jeferson Bittencourt. Foram
dois dias seguidos de fortes%quedas do Ibovespa durante e no fechamento desses dois pregdes,
e, 0s juros futuros apresentairam forte alta.

:

Falando sobre o desempenhb dos mercados locais ao final do 42 trimestre, a comegar pela renda
fixa, observamos resultado% positivos para todos os indices acompanhados, com destaque
positivo para IMA-B 5 e CDI,| com retornos positivos de +2,03% e +1,84%, respectivamente. Ja a
renda varidvel amargou mais um trimestre negativo (-5,55%), com perdas expressivas em
outubro (-6,74%). Assim o Ib‘bvespa fechou 2021 com baixa acumulada de -11,93%.
|

Sobre investimentos no ex#erfior, salvo o més de novembro, em que o mercado acionario
internacional acabou sofrendo um pouco mais com temores ligados a descoberta da nova cepa
do Coronavis, a Omicron, tar%nto‘ o S&P 500 como o Global BDRX apresentaram retornos positivos
no trimestre, com retorno acumulado de +13,52% e +12,29%, respectivamente. Dessa forma, o
S&P 500 e o Global BDRX encerraram o ano de 2021 com retornos expressivamente positivos, de

36,26% e de 33,65%, respectivamente.

Av.Angélica.L’..SOB,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
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4. Expectativas de Mercado para 2022

4.1. Relatério Focus
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Relatdrio Focus de 14.01.2022. Fonte: https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus
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4.2. Dinamica das expectativas de mercado

Como destaques para o final de 2022, o ultimo Relatério Focus trouxe uma leve revisdo de alta
esperada para inflagdo, PIB e taxa Selic.

Inflagdo (IPCA): A Inflacdo esperada para o final de 2022 foi revista para cima em relacao ao
ultimo relatdrio, de 5,03% para 5,09%. Para o final de 2023 se espera uma inflagdo em torno de
3,40%, ante 3,36% projetados no relatorio anterior.

SELIC: houve uma alta de 0,25% em relagdo as ultimas quatro semanas, com expectava de que a
Selic encerre 2022 em torno 11,75%, posteriormente com queda até o final de 2023, fechando o
ano seguinte em 8,00%.

PIB: Sobre o PIB ao final de 2021, espera-se pela confirmagdo de crescimento de 4,5%. Em
relacdo ao ultimo relatério, houve leves revisGes de alta para o final de 2022 e 2023. Para o final
de 2022 a expectativa saltou de 0,28% para 0,29%, e, para o final de 2023, de 1,70% para 1,75%.

Cimbio (Délar/ Real): em relacio ao Ultimo relatério, houve manutengdo em RS 5,60 para o
final de 2022, e, leve alta para o final de 2023, de RS 5,45 para RS 5,46.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
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5. Comentarios sobre as

Olhando para o Item 4, dispon
mercado para o final de 2022,
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Expectativas de Mercado para 2022

ivel na pagina anterior, e tomando o Relatério Focus como referéncia de
vimos que o mercado espera Inflacdo de 5,09% e taxa Selic de 11,75%, o

que nos traria uma taxa de jurgs real esperada de 6,34%, se tudo o mais constante. Certamente essa taxa

de juros real projetada para o
fixada para 2020 pela SPREV, a

No entanto, o mesmo relatérig
ao final de 2023, com taxa de
juras reais esperados de 4,45%
tornou os investimentos em r
acordo com esse mesmo relat
ainda que o passivo atuarial
casamento de ativos com passi

Repetindo o que temos come

final de 2022 é positiva para os RPPS, ao considerarmos que a taxa pré-
través da Portaria n2 6.132/21, esta limitada em 5,04%.

aponta para uma redugdo gradativa da taxa Selic, até que ela atinja 8,00%
inflacdo esperada de 3,40%, se tudo o mais constante, apontando para
. E certo que o aperto monetario, iniciado pelo Copom em marco de 2020,
enﬁia fixa mais atrativos, com melhora na relagcdo risco/retorno, mas, de
Orio essas taxas tendem a ser reduzidas nos préximos anos, destacando
tem um horizonte de longo prazo, havendo ainda a necessidade de
VOS.

ntado acerca dos prémios trazidos pelas NTB-s, a estratégia de compra

direta de NTN-Bs, para carmregamento até o vencimento, pode auxiliar numa “ancoragem de
rentabilidade” acima da meta|atuarial do RPPS, bem como, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global [da carteira de investimentos do Instituto, devido ao beneficio da
“marcagdo na curva” do preco desse ativo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ)” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 18.01.2022, e apresentada no “Anexo Ill —
Curva de Juros e Inflagdo” como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos
apresentava taxa de retorno e&ftimada em 5,66% a.a., também acima do limite da meta atuarial proposta
pela SPREV para o ano de 202;52. Comparativamente, em 09.12.2021 essa mesma taxa estava em 5,07%
a.a. :
Assim, enfatizamos a melhora|nas condigbes de risco/retorno para ativos de renda fixa, mas, de forma
mais assertiva para a elaboragdo de Politicas de Investimentos, com a adogdo dos devidos critérios
técnicos para a definicdo de macro alocagdo de ativos, selegdo de gestores, e, com boa diversificagdo na
alocagdo entre os produtos dé investimento, as estratégias também poderiam considerar, em alguma
proporgdo, além dos ativos de renda fixa, produtos estruturados, exposicdo em renda variavel e
considerar a possibilidade de glocagdo em “investimentos no exterior”, com vista a obtencéo de ganhos
de capital e redugdo do risco E}rasii, até entdo, sendo uma estratégia muito pouco utilizada pela maioria
dos RPPS. j
|
De qualquer forma, salientamos que, para uma alocacdo mais eficiente, técnica, com indicagdo mais
precisa de fatores de risco, € necessdria a realizagdo do estudo de ALM (Asset Liability Management) em
bases anuais. Esse estudo, previsto inclusive no manual técnico do Pré-Gestdo, adotado pela SPREV-ME, é
realizado para identificar a alocacdo ideal dos ativos, tendo em vista o passivo atuarial e a necessidade de
rentabilizacdo desses ativos (m!eta atuarial), de forma a neutralizar um "descasamento" entre as taxas de
crescimento do ativo (investimento) e do passivo atuarial (fluxo de pagamento de beneficios futuros).

|

i
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Anexo | - Rentabilidade e Volatilidade de indices em Dezembro de 2020

wLDB

Grdfico de Rentabilidade - de 30.11.2020 até 31.12.2020
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Anexo Il - Expectativas de mercado ao final de 2020

i. Relatério Focus
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Relatorio Focus de 31.12. 20‘20 Fonte: https //www.bch.gov.br/publicacoes/focus

o |
ii. Dinamica das expectativas de mercado

Inflagdo (IPCA}): A Inflagdo projetada pelo dltimo Boletim Focus para o final 2021 estd em 3,32%,
levemente abaixo dos 3,34% esperados hd duas semanas. Para o final de 2022 a expectativa de
mercado se mantem em 3,50%, estimados durantes as ultimas setenta e cinco semanas, e, para
o final de 2023 se espera o |PCA a 3,25%.

SELIC: Para dezembro de 2021, o consenso de mercado passou a considerar uma taxa Selic
relativamente menor, de 3,00%, ante os 3,13% esperados ha uma semana. As expectativas para
o final de 2022 ¢é de Selic a 4,50%, mantida nos ultimos dezenove relatdrios, e de 6,00% para o
final de 2023.

PiB: Virando a pagina de 2020, que trazia uma expectativa de queda de -4,36%, se estima
crescimento do PIB em 3,40% para o final de 2021. Para 2022 e 2023 espera-se PIB a 2,50% ao
final de cada periodo. |

|
Cambio - Délar: A taxa de1| cambio no més de dezembro ficou em RS 5,20, ante os RS 5,33
observados no fechamento' de novembro. Olhando para a expectativa de mercado, a projecao
para o final de 2021 também caiu, de RS 5,10, hd quatro semanas, para os atuais RS 5,00. Para o
final de 2022 se espera o Ddlar a RS 4,90 e para o final de 2023 a RS 4,85.
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Anexo Il — Curva de Juros e Inflagdo
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Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 18.01.2022,
estima uma taxa real de juros de 5,66% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real i
Taxa® Curva de Juros Real

Ano y

é dez/21 jan/22 7,00%

1 5,49% 6,18% 6.00% \M

2 5.30% 5,76% e ==

3 5,10% 5,56%

4 5,03% 5,51% 4,00%

5 5.01% 5,51% 3,00%

6 5.02% 5,54% 2,00

7 5,03% 5,57%

1,00%
8 5.05% 5,61%
g 5,06% 5,63% 0,00%
2 < -4 7

10 5,07% 5,66% 4 3 & 7 & £l

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/21 divulgada em 08.12.2021 e referéncia jan/22 divulgada em 18.01.2022.

Taxa de Inflacdo Implicita: A curva de inflagcdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
18.01.2022, estima uma taxa de inflacdo méaxima de 5,73% a.a. para 10 anos.

Curva de Inflagdo Implicita s 27
Taxa® Curva de Inflagdo implicita

s dez/21 janf22 6,00%

1 5,81% 5,64%

2 5,63% 5,77% - >§

g 5,41% 5,67%

4 5,31% 5,62% o

5 5,29% 5,62%

6 5,31% 5,64%

7 5.34% 5,67% 4,50%

8 5,36% 5,69%

9 5,36% 5,71% 4,00% =

10 5,36% 5,73% 1 2 3 4 s & 7 8 g

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/21 divulgada em 09.12.2021 e referéncia jon/22 divulgada em 18.01.2022.

Taxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA, projetada em
18.01.2022, estima uma taxa prefixada de juros de 11,71% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Pré ‘ .
Taxa® Curva de Juros Prefixado
Ano : )
dez/21 jan/22 14,00%

i 11,62% 12,16% ——
2 11,23% 11,86%
3 10,79% 11,55% 20 ~—__
4 10,61% 11,24% s \
5 10,57% 11,45%
3 10,59% 11,50% 10,00%
7 10,63% 11,56% —
8 10.,68% 11,62%
9 10,68% 11,67% 8,00%
10 10,68% 11,71% . 2 3 ] 5 & 7 g s

* FONTE: ANBIMA; Referéncia dez/21 divulgada em 09.12.2021 e referéncia jan/22 divulgada em 18.01.2022.
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