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INTRODUCAO

Atendendo & Resolug@o do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, alterada pela Resolug@io CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, deravante denominada
simplesmente “Resolugdo CMN n° 3.922/2010", o Comité de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA, cpresenta sua
Politica de Investimentos para o exercicio de 2018, aprovada por seu érgdio superior competente.

A elabora¢do da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo dos investimentos dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social - RPPS's, empregada como instrumento necessdrio para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos em buscd Jilfori ondmico-financeiro.

Os fundamentos para a elabor: P ‘ estimentos estdo centrados em

i ser observado, para que se
fluxo de caixa atuarial da
r em consideracdo as reservas
s reseryas matematicas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial.

trabalhe com pardmetr J
entidade, ou seja, o equi
técnicas atuariais {atives)

OBJETIVO

B

do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SO leL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
EIRA tem como objetivo estabelecer as dire das aplicagdes dos

) e, visando atingir

dai para garantir a manutencdo do seu equilibiio némico-financeiro e
atuarial, tendo sempre” presentes os;principios da boa govemanga; da“seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia. = !

A Politica de Investi}h
MUNICIPIO DE PORT(

% Pt 1.

A Politica de Investimentos tem:ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducéo
das operacdes relativas &s aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
institvigdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no
exerciclo da atividade de administragéo e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com
adequada relagéo risco X retorno. '

Para cumprimento, do objefivo especifico e considerando as perspectivas do.cendrio econdmico, a
politica e%jﬁ:jbeleé‘ercf;_;g modalidade e os limites legais e operaciondis, buscando a mais adequada
alocagdo dossativos, nvista do. perfil 'do: passiveino curto, médio e longo prazo, atendendo qos
requisitos da Resolug@io CMN n° 3.922/2010,

CENARIO ECONOMICO - 1° SEMESTRE 2017
INTERNACIONAL

De acordo com a agéncia europeia de estatffsticas, Eurostat, a economia da zona do euro,
composta por 19 paises, evoluiu 0,6% no primeiro trimestre de 2017, em relagdo ao amtérior e 1,9% na

ECAA
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comparacdo anudl. Foi o melhor desempenho desde o primeiro trimesire de 2015. O consumo das
familias contribuiu com 0,2 ponto percentual e a formacdo fixa de capital com 0.3 ponto. Em base
anudlizada, o crescimento foi de 2,3%.

Enire as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,6%. na base
trimestral e 1,7% na anual, a da Franca 0,5% e 1,1%, a da Itdlia 0,4% e 1,2% e da Espanha 0,8% e 3%,
respectivamente. J& a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia — UE, cresceu 0,2% no
primeiro timestre, em relac&o ao anterior e 2% na comparagdo anual.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 9,1% em junho. Na Alemanha ele foi de
3,8%, nova minima histérica, na Espanha 17,22% e na ltdlia de 11,1%, nesse més. Na Franca foi de
9.6% em margo.

nual, depois de terem quase

[ C em sua luta para evitar a tGo

Europeu, em sua reunido no iniciotde junho, manteve a taxa

de depésitos bancérios em -0,4%, bem como o seu programa de
do de €80;bilndes para €60 bilndes mensais, a partir de abril.

Em junho, os pregos ao consumidor
encostado na meta de 2%, do BC

temida deflacdo, o Bancoe
bdsica de juros em 0% i
estimulos quantitativos, fe:

r

Foi de 1,4% o cresc
anualizada. Desde
consumidores, resp
contribuiv para o re

ento da economia americana no primeiro trifﬁe’gj"ﬁe de 2017, em taxa

gundo trimestre,de 2016, fol a menor taxa de expans@o: Além dos gastos dos
s por quase 70% da economid americana, o salto nas exportacdes

222 mil novos postos de
_ a de desemprego, de 4,3%
maior ndmero de pEssEas procurando emprego.

Por sua vez, o rnerc’c_:]‘?_b_:&e trabalho continuou bastante forfe. Em junh ;
trabalho ndo rural foramicriados, quando o esperado eram 174 mil. Adax
em maio, subiu para 4,4% em junho, €

Em sua reunido, em meados. de junho, o.comité de politica monetdria do FED, o banco central
americano, decidiu pela segunda vez neste ano elevar a taxa bésica de juros, desta feita da banda
entre 0,75% e 1% para 1% e 1,25% a.a. Na'ata, as autoridades do FED mostraram-se divididas sobre o
cendrio para a inflagdo, ainda abaixo da meta de 2% e como ela pode afetar o ritmo da alta dos
juros no pais. Varios participantes expressaram preocupacdo de que a atual fraqueza dos indices
de preco pode persistir.

2 & e
No primeiro trim te| ano, a economia chihesa cresceu 6,9% na comparacdo anual,
superando a_metdido _governo, de 6,5%.. Colaboraram. forfemente com_o.resultado os gastos
govemamentais em infraestrdfura mais” elevados e o boom imobilidrio que qjudou a produgdo
industrial ater o ritmo mais forte em mais de dois anos.

Outra boa noticia foi a recomposigéo das reservas internacionais da China, gue atingiram US$ 3,05
trilhdes em maio, depois de terem recuado no ano passado. Quanto & economia do Japdo, a

expans@o no primeiro frimestre de 2017 foi a uma faxa anudlizada de 1%, bem abaixo da previsdo
de 2,4%.

g

K

RENDA FIXA

\

\Va
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Se por um lado, os principais bancos centrais do mundo ainda ndo agem de forma harménica, por
outro, pelo menos estdo comecando a se comportar de forma menos dissonante.

O Banco Central Europeu, por exemplo, ja passou a descartar mais cortes nas taxas de juros e
sinalizou que se move cautelosamente ng diregdo da saida de seu programa de estimulos,
enquanto o Banco do Japdo ndo mostra a inteng&o de retirar os que adotou. O banco central
americano, o FED estd bem adiante deles. J& elevou g taxa bésica de juros pela terceira vez desde
o final do ano passado, mesmo com g inflagdo do consumidor ainda baixa. Fato que tem mantido
as taxas de juros dos titulos soberanos em patamares dinda muito baixos.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo briténico (UK Gilt) passou
de 0,92% a.a., no final do primeiro trimestre Raranlz23%.a.a., no final do semestre e o dos titulos do
governo dlemé@o (Bund) de 0,31%.a: DAra-0,36% 3, 0s titulos de 10 anos do governo
americano (Treasury Bonds) tiverg seu rendimento G ‘o mesmo periodo, de 2,38% a.a.,
para 2,37% a.a. e os de 30 ano 2% .0. para 3% a.q -

RENDA VARIAVEL

I estre f.di‘;d_e deséfﬁpén 05 posifiv
aciondrios europeus atingiram as mdximas em d
a de 8,14%.no semestre, enqucnfp-.QMfTSE 100 (

Para as bolsas interng

corporativos, os indice
(Alemanha) acumule
nesse periodo.

om os bons resultados
nos. O indice Dax 30
retanha) subiu 2,28%

fveis recorde, com a‘con inuodq@ ora da economia. O

"l

Na Asia, o indice Shanghai SE Com}::}:q’:f' Chlf‘TCJ} subiu 2,86‘:3;6
225 (JapGo), se valorizou em 4,81% no periodo,

No mercado de commodities, o petréleo, o principal produto, ndo teve resultado favordvel. Mesmo
com a agdo da OPEP em reduzr g produgdo, os precos ndo se elevaram. Muito pelo contrério, o
preco do tipo Brent caiu 15,66% no semestre, o que muito contribuiu com as baixas taxas de inflac&o
mundo afora.

O Banco"Mundial acredita que o crescimento global serd de 2,7% neste ano, gragas a uma maior
produgdo industrial e aceleracdo do coméreio internacional, além do aumento da confiangca nos
mercados e de certa recuperacdo nos pregos de commodities. Para ele, as economias avangadas,
especiaimente na Europa e o Japd&o, mostram sinais de melhora, engquanto os maiores mercados
emergentes voltaram a impulsionar o crescimento global. Parg o FMI, a economia global continua
serecuperando e deverd crescer 3,5% em 2017 e 3,6% em 2018.

Em relag@o & zona do euro, o FMI conforme relatdrio de abril tem ¢ expectativa de um crescimento
de 1,7% em 2017 e de 1,6% em 2018.
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Para o Banco Central Europeu, a economia da zona do euro se mostra cada vez mais sélida,
embora ainda seja cedo para declarar vitéria nos esforgos para se evitar uma deflag@o. Os dados
econdmicos ja divulgados indicam bom crescimento também no segundo trimestre. O indicador de
confianca na economia da regido subiu, em junho, pra o ponto maximo em dez anos.

Para a economia alemd, o FMI previu crescimento de 1,6% em 2017 e 1,5% em 2018. Para a
economia francesa estimou um crescimento de 1,4%, este ano e de 1,6% no préximo. Para a
italiana, 0,8% e 0,8% e para a espanhola 2,6% e 2,1%, respectivamente.

Em sua Ultima reunido j&@ em julho, os integrantes do BCE foram unénimes ao escolher ndo mudar
suas orientacdes para a politica monetdria e ndo estabelecer uma data para discutir mudangas em
seu programa de estimulos, embora ele j& estejasendo.reavaliado.

e "

=

Para a Russia, pals emergente . do con ente europeu; 0 FM ojetou a alta do PIB em 1,4% para
este ano e para o proximo. feie kst =

O Fundo Monetério Intefnacional acredita que a economia dme crescerd 2,1% em 2017 e

2,5% em 2018. Em cbr'i%shquc ‘o creseimiento deste anorem 2,3 reduziu ante a falta de

detalhes sobre os plo@%ﬁj@bveﬁd de Donald Trump. Acredita que §ggni;flcctivos incertezas em
matéria de politica econdmica representam riscos para o desempenh economia, embora o
mercado de tfrabalhe se

mostre bastante robusto.

]
Ja na reunido de ju#"‘ 10
1,25% aa, sem dar sin
planeja comegar a rg 1
2008 e manter em carte

ntervalo entre 1% e
tanto, confirmou que

4 ! ;
‘inalterada a taxa bésica de juro
bre a possibiidade de nova alta este ano. No
ir sua participag@o em ativos comprados por co da crise financeira de

ifa apenas_os titulossfederais, no longo prazd;iconforme a sua presidente
Janet Yellen. Confiante no futuro, elditambém disse acreditarigle durante a sua existéncia, nGo
haverd outra crise financeira nos EUA. Para'a China; o FMI previu Uma evolugdo do PIB de 6,7%, em
2017 e de 6,2% em 2018, _— ——

Ao mencionar a previsdo deste ano, o fundo citou aimportancia do suporte da politica monetdria,
especialmente na ampliagdo do crédito e do investimento pUblico em expansdo. Para o Banco
Mundial, que estima um crescimento de 6,5% em 2017, a aposta do govermno em mudar o modelo
econdmico para que seja menos dependente das exportagdes e dos investimentos publicos,
continuara@ando os.seUsifrutos,a umavelocidadergradual:

4 A -
piad -

Em relagd@o ao Japdo;.o EMI estimou um.crescimento de 1,2% em 2017 e de 0,6% em 2018. Em sua
reunido de junho, quando déixou a sua politica monetdria inalterada, o banco central japonés
ofereceu.uma vis&io mais otimista sobre o consumo privado e as economias externas, sinalizando
confianca de que a recuperacdo estd ganhando forga. Para a india o FMI estimou um crescimento
de 7,2% em 2017 e de 7,7% em 2018.

RENDA FIXA

Depois da experiéncia inédita do afrouxamento monetdrio, através de gigantescos estimulos
quantitativos, os principais bancos centrais do mundo comegam a planejar como adotaréo a
experiéncia inédita do aperto quantitativo saindo dessa situagdo. O balanco patrimonial do FED, do
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BCE e do Banco do Japé&o somaq atudmente cerca de US$ 13 trilhdes, mais que o PIB da China ou
da zona do euro,

Assim, a remuneracdo dos investidores através dos juros obtidos nas aplicacées em fitulos soberanos,
continuard muito baixa.

RENDA VARIAVEL

Embaladas pelqg perspectiv
em vigor na Europa e 4
mantendo sua frajetédr
emergentes acenam uy

adual e pelos estimulos ainda
ropeias, devem continuar
©. as bolsas dos paises

Va de evolucdo dos
reducdo dg oferta, a
A e a producdo do
) %

O drecuar a até Us$

Opecudrio foi.de 13,4%, no, fimestie] do setor
OU estavel, Pelo lado da demanda, 6 consumo das
ymo do govermno 0,4%, As exportacées, por sug vez,

Pelo ladoy “ofertaio eresain ento
industrial foi de %€ o setor de se
e i T e Lo L

familias ¢ -L_J;._Qu_vx..%'osa@!(;a?&%@eﬁ;@s 1.6%€.0.c SUMC
registrarg n dlta’de 4,8% entre janeiro e m (olo} ;e'ds"i?nporfcq:ées de 1,8%, gerando um bom saldo dg
balanca €omercial, num contexto de melhoria do cendrio globaql,

Na prética, g economia brasileirg estg o €SMo patamar em que estava no final de
2010. Com g lenga recessdo. os investime i i do PIB, o pior nivel desde
O ano 2000,

De acordo com g Pesquisa Nacion cmicilios Continug (Pnad), do IBGE, g taxa de
desemprego no pafls foi de 13,3% i0, quando no ano anterior havig

sido de 11,2%, O ndmero de des
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dlcancado 14 milhdes no més anterior. Em um ano, foram 2,3 milhdes de pessoas a mais sem
emprego, um aumento de 20,4%.

O rendimento médio real {comigido pela inflag&o) foi de R$ 2.109,00, quando no ano anterior havia
sido de R$ 2.062,00, com clta de 2,2%.

No primeiro semestre de 2017, o setor pUblico consolidado registrou um déficit primério de R$ 35,2
bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2014 havia obtido um déficit de R$ 23,8 bilndes. Em doze
meses, foi registrado um déficit pimdrio de R$ 167.2 bilhdes, equivalente a 2,62% do PIB.

As despesas com os juros nominais totalizaram R$ 206,6 bilhdes, no semestre, engquanto no primeiro
semesire do ano anterior haviam sido_desR BilhGes. Em doze meses os juros totalizaram R$
440,3 bilhoes (6.89% do PIB). ; ¢ :

O resultado nominal, que inglui
bilhdes, no ano, frente a R$ 1

Governo Geral (governg. feder
em junho, ou o equivale

, por conta da antecipagdo do dedf'ﬁéMo de precatdrios e

No més de maio, o governo registrou
it.para o més desde 1997zinicio da série h

aumento de despesas, © pior défici
da gueda da taxa
abaixo dos 6,5% do ano passado e’

Com a luz e a comida mais baratas, o ’Brcxsil teve deflacdo em jun'r) ; _.-.p_,r__lrneiro em 11 anos. A
queda da inflagGio me dida afravés.do indice Nacional de P__rgggs-,:.GO*?COHS'Umidor Amplo (IPCA),
calculado pelo IBGE e.gue.abrangs milias com renda mensal entre.um e quarenta salarios .

minimos foi de 0,23% no.més. No sem fre o indice acumulou alta de 1,18 % e em doze meses de 3%.

Jd a inflagcdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), também calculado
pelo IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimaes, caiu 0,30% em
junho, acumulando uma alta de 1,12% no ano e de 2,56% em doze meses.

5

Importante .menciona __CQ@SGIM(

Monetdrio Nacional, em, sua Ultima reuniao_em junho,
5% para 4,25% a ser perseguida em 2019'e para 4% em 2020.

decidiu alferar an

Depois dé?fer 'rééuz;dofg'fdi'éb-lsélic de '11525% pard 10,25% aia. em sua reuni@o de maio de 2015, o

Comité de Polifica Monetdria do Banco Central - Copom sinalizou, através da ata da reunido, sobre

a possibilidade de um corte de 1pp na taxa na reunido de julhe, mesmo com o aumento das
incertezas com a inflacdo, por causa da crise politica.

Em pronunciamento no inicio de junho, o presidente do Banco Central, llan Goldfajn, afirmou que,
sob o ponto de vista histérico o patamar da taxa de juros real (descontada a inflagdo) é baixo e
declinante. Na década de 90 estava acima de 20%, na década passada em torno de 10% €& nos
Ultimos anos ao redor de 5%.
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A taxa de cdmbio ddlar x real, denominada P-Tax 800, que & calculada pelo Banco Central do
Brasil, fechou o primeiro semestre de 2017 cotada a R$ 3,1307, acumulando uma queda de 3,94% no
ano e de 4,15% em doze meses.

Em relagdo co Balango de Pagamentos, as fransacdes correntes acumularam, em doze meses,
terminados em junho, um déficit de US$ 14,3 bilhdes, ou o equivalente a 0,76% do PIB, depois de ter
se superado os US$ 100 bilhGes, em 2014. Os investimentos diretos no pafls {IED) totalizaram US$ 34,3
bilhdes no primeiro semestre, 7.2% acima do registrado no mesmo periodo do ano anterior.
Importante mencionar que na atudlidade o investimento direto & responsavel por financiar o
equivalente a 4,5 vezes o déficit externo.

As reservas internacionais, ao final de junho, pelorconceito de liquidez eram de US$ 378,4 bilhdes e
divida externa bruta US$ 307.3 bilhdes; SRR R

Quanto & Balanga Comercia
periodo em vinte e oito a
As exportagdes somaram

RENDA FIXA

Novamente o fcfor,'
capitais do Brasil. QU
O semestre a comp

mais longos. Apds o

acentuada queda i ) da delagdo da JBS,
as gestoras globais | fecursos enxergaram a oportunidade e ndo, pressionaram com o
escéndalo. Os bons fundamentos macroecondmicos do pais, principgimente a baixa inflacdo e as
taxas de juros em queda, fizeram com gue o estrangeiro resistisseidi Crise e apostasse no pais.

i

Assim, o melhor desempenho.entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa com titulos
publicos prefixados e indexados ‘do IPCA, foi o do IRF-M 1+, que acumulou alta de 11,98% no
semestre, seguido do IDkA20 (IPCA), com alta de 11,78%, enquanto a meta atuarial baseada no
IPCA + 6%a.a acumulou dlta de 4,11% no mesmo perfodo.

RENDA VARIAVEL

Ira, como dissemos, o fafor politico também teve umalinfluéncia determinante.

O Indice Bovespa' terminou o primeiro. semestre.do ano com uma alta de 9,45% e de 16,15% em

doze meses, mas registrando fortes oscilacoes.

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do volume financeiro da
Bovespa, foram os responsdveis por um investimento liquido de R$ 4,88 bilhdes na bolsa brasileira, no
primeiro semestre do ano e também neste mercado se aproveitaram das quedas por conta da crise
politica.

Ainda no segmento de renda varidvel, os fundos imobilidriosr"as vedetes entre os investidores em
2012 e 2013, que perderam rendimento nos anos seguintes, £om a crise econdmica, continuaram o
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se recuperar. O Ifix, Indice de Fundos de Investimentos Imobiliérios terminou os primeiros seis meses
do ano com valorizag@o superior a 27%.

CENARIO NACIONAL - PERSPECTIVA 2° SEMESTRE 2017

Para o FMI, em projecéo ja divulgada no més de julho, o PIB do Brasil ird crescer 0,3% em 2017 € 1,.3%
em 2018, sendo que na estimativa anterior, a previsdo para o proximo ano era do PIB subindo 1,7%.
Os efeitos da crise politica, principalmente sobre os investimentos privados explicam o maior
pessimismo para 2018. Enfretanto, o FMI diz que indicadores econdmicos recentes sugerem que a
economia brasileira estd préxima de um ponte.de. virada, o que coloca a profunda recessdo.
aparentemente préxima do fim. 8

De fato, o resultado do primeifo frimestre foi melhor que o esperadsino entanto o crescimento foi
muito concentrado nos setores do agronegocio e de exportacdo. ( _revela que ainda hda muito
que se fazer para a economid se recuperar mais fortemente, esp Imente com relag&o ao

Ainda n@o hé como;
gue facilitam o dese
Senado e a da Prev
deve fazer com gu ]
muito colabora co ontas externas do pais, bem coma com a inflagdo er

com os juros. Para isiro Meirelles, com as reformas, o crescimento do Brasil pode superar a
marca de 3,5% co ano, mas é preciso também ter em mira o crescime ;rb da produtividade.

JHEE

militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa conduzida
pelo Banco Central e divulgada através do Relatério Focus, em sua edigdo de 21 de julho, a
expectativa de crescimento doBrasil & de 0,34% em 2017 e de 2% em 2018.

Para a média dos economisias que I

Em relacéo ao emprego, o IBGE divulgou no final de julho que a taxa de desemprego foi de 13% em
junho, o que significava 13,5 milhdes de desempregados. E dificil imaginar uma melhoria significativa
do mercado de trabalho antes do segundo semestre de 2018.

O govemo tem como metafechar 2017 icom um: déficit primdrio de R$ 139 bihdes. Com a
arrecadac@o ainda afetada pelo baixo ‘crescimento econémico e com as dificuldades em
promover::'cczjr’fES"'cidiéiorjxitfiEE?de'i695pesds;a:}‘6-s'e fald'na mudanga da meta para este ano. Representa
algum alivio.o aumento dos impostos incidentes sobre os combustiveis, mas novas fontes de receitas
deverdo ser buscadas, como por exemplo, a volta da tributacdo sobre lucros e dividendos, exiinta
em 1995, que poderia render R$ 60 bilhdes anuais para a Unidio, além da outorga de novas
concessdes.

Para o secretdrio de Acompanhamento Econdmico do Ministério da Fazenda, Mansueto Almeida, a
reforma da Previdéncia é importante para o resultado fiscal de médio e longo prazo. No curto
prazo, a aprovagdo criaria um efeito positivo imediato na taxa de juros, ao sinalizar que o pais
entraria numa trajetéria para a efetiva melhora das contas publicas. O adjuste de curto prazo
depende do corte de despesas e do aumento da arrecadac
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Conforme o Ultimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a inflagdo de 2017, medida
através do IPCA, serd de 3,33% e de 4,20% em 2018. Para o Banco Central, através do Ultimo
Relatério Trimestral de Inflagdo, ela serd de 3,8% neste ano, portanto, bem abaixo do centro da
meta que é de 4,5%. Para 2018 estimou a variacd@o do IPCA em 4,3%,

Conforme estimativas preliminares, a alta do imposto sobre os combustiveis pode ter um impacto de
até 0,6 pontos no IPCA de 2017, sendo que quase a fotdlidade desta alta serd por conta do
aumento dos pregos da gasolina. Assim, o aumento dos tributos afasta a hipétese de a inflagcao
encerrar o ano abaixo do piso fixado para a meta de 3%. No entanto, adotada agora, a medida
evita press&o adicional sobre os precos em 2018, pois a decisdo teria que ser inevitavelmente
adotada.

Também as tarifas de energia elétri
politica, conforme o presidente;
inflagGo. A demanda muito frdca

anco: Central pa

> I ‘ r.fendo impacto neutro sobre o
la representa um gra -

ara os pregos,

fine

o & o préximo irdo termindr

Para o mercado fincncgi
Ulhozautaxa Selic foiyreduzidalc

Ultima reunidio do Copon
sétima vez seguida enjic

taxa Selic foi reduzida.

¥

No comunicado que se seguiu & degis@o indicou que na reunido marcada para é de setembro,
manutengdo do rifrrlI .de corte depen derd da permanéncia das condicée 9 cendrio bdsico, que
mostra a atividade econdémica em estabilizagdo, com ) Jradual e desinflagéo

mi itens mais “sen tica monetdria, como

difundida, inclusive |
servicos.

O Ultimo Relatério Fogas ré_velou qué_"’p;mg@ddo fincnceirdf”" )
3,30 no final de 2017 e a R$ 3,43 no final de 2018,

Para a Balanga Comercial, o Relatério Focus esfima um superdavit de US$ 60 bilhdes em 2017 e de
US$ 45,5 bilhdes em 2018. Para o déficit em transacdes correntes, o mercado o estima em Uss$ 21
bilhdes em 2017 e em US$ 33,6 bilhdes em 2018, E finamente para o Investimento Estrangeiro Direto —
IED, a estimativa € de um ingresso de US$ 75 bilhdes em 2017 e em 2018.

"blgzlq;;zdb da JBS, a disparada do. délar fol contida; inclusive com o
bgeiros.ﬁqrq‘wg’mer'cho de renda fixa e varidvel. Para o FMI o Brasil
ao importants s, em situacdes de alta volatilidade dos mercados,
m'si os‘corporativos sauddveis. E no setor externo que se
encontrai@imenor vulnerabilidade da economia brasileira, principalmente em um momento de

sucessivos recordes do saldo da Balanga Comercial,

RENDA FIXA

Embora a crise politica ainda esteja presente, com o andamento da Operacéo Lava Jato e com
novas delagcdes que dever&o surgir, como a do ex-minisiro Palocci, os bons fundamentos
macroecondmicos ainda permitem vislumbrar ganhos com a queda da taxa Selic. Se por um lado o
juro menor motiva o aumento do risco nas aplicagdes financeiras, ainda sujeitas a fortes variacoes
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na volatiidade, por outro dinda hd premio a ser capturado, principalmente nos titulos publicos
indexados ao IPCA, de longa e longuissima duragdo.

Para os bancos e gestores internacionais € positiva a expectativa com o Brasil. Os fortes
investimentos estrangeiros diretos atestam essa visdo, bem como a forte entrada de recursos em
seguida a crise de maio.

RENDA VARIAVEL

Com a queda das taxas de juros, aumenta ainda mais a atratividade do investimento em renda
varidgvel, principalmente em agdes. Pelo lado das empresas, 0s juros em queda representam
menores custos financeiros e maiores margens deflueros. Pelo lado do investidor um menor
rendimento proporcionado pelos_jui ) busca por alternativas de maior
rentabilidade.

Confinuard sendo importante )
mercado de acdes. Se até ju ingresso liquido de capital'esira

) C . na bolsa montava a R$
4,88 bilhdes, apenas em julho enfraram RE3;1ibilhdes, de forma ael

Ido no ano para R$ 7,98

bilhdes. Com o avanco das reformas essas cifras deverdo crescer de fol mportante.

l'ncﬁcéss!li!ediana Agregado) 2018
IPCA (%) 4,20
IGP-DI (%) 4,50
1GP-M (%) 4,50
IPC-Fipe (%) & 3,40
Taxa de Cambio (R$/USS) 3,40

Meta Taxa Selic (%a.a:) ‘ 7,50
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,24

PIB (% do crescimento] 2,00
Producio Industrial (% do crescimento) 2,06
Balanga Comercial (USS Bilhdes) _ 47,61 .

ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicag@io dos recursos, os responséveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugcdo CMN n° 3.922/2010. Limites
estabelecidos mediante estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com
as hipéteses razodveis de realizac&o no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Pt
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Alocagdo Estratégica para o exerciclo de 2018

E'str'ﬁtégla_da Alocacio lfti.clj:s.ie
Investimento de
:ZS'qsmgn,tja'f S i Tipo de Ativo. Re'sﬁ'g'f:gh;;:::m% _ e ?.JSIUJ‘BL;?;;‘?(%'?{

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00%

F1 100% titulos TN - Art. 72, |, " £00:00% 0,00% 35,00% 70,00%

Operag8es Compromissadas - Art. 78,1 - 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art, 72, llj7Alinea 2.00% 13,00% 60,00%

0,00% 0,00% 0,00%

0,00% 20,00% 30,00%

0,00% 0,00% 0,00%

0,00% 0,00% 0,00%

Fia 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%

‘ 15,_0.@%4‘ 3 0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00% ,%

| Frem bireitos Creditérios afechado - sénior Art. 75, i, "3" 000 L% 1,.00%

i Fl em Direitos Cred échado - subordinada Art, 78, \{IJ, Y3 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI Renda Fixa “Crédito Privado”- Art. 72, v1|Jiig; i 5/00% o] 0,00% 0,00% 8,00%

Disponibilidades Financeiras ok . 0,00% 40,00% 1,00%

= . subtotal e o R 7000% | ars00m

Fl AcBes Referenciados - Art. 89, | 30,00% 0,00% 3,00% 3,00%

lﬂ | Fl de Indices Referenciados em Agles - Art. 82, || 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%

; Flem Agdes - Art, 82, I % 15,00% 0,00% 15,00% 15,00%

i, - o ' 5,00% 0,00% 4,00% 4,00%

= s i | s00% 0,00% 5,00% 5,00%

S ] [ — T
Fl ﬁnobdiérlo :‘cota; srf;é'go adas e]n’BdlEa - Art. éé, Vi e 5,00% 0,00% 3,00% 3,00%
e  subtotall 80,00% 000% | s000% 30,00%

3,

A estratégia de alocag@o para os préximos cinco anos, leva em consideracd@o néo somente o

cendrio macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado
da andlise do fluxo de caixa atuarial e agprojecdes futuras de deéficit e/ou superdvit, >
' O
\ b 13 --
. e %
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Alocacdo Estratégica para os préximos cinco anos

. Estratégia de Alocagio - p: a 05 proximos’

cinco exerclc
Segmento - : T"”de Ao - : _ge's:il::;t: ::«Nx I : ie;l_hfe;_ias‘-"(_s‘é)::-: : i _siipefliitﬂ(%}
| Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, I, “a”. 100,00% 0,00% 0,00%
FI 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" 0,00% 70,00%
OperagBes Compromissadas - Art. 7% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa/Referenciados REZ Art 0,00% 60,00%
Fl de [ndices Renda Fixa - 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 78 fsw_ﬁap,_m?%__ : 0,00% 30,00%
Fi de Indices Renda Fixa = - 30,00% 0,00% 0,00%
Poupanca - Art. 7 20»90% 0,00% 0,00%
Lt Letras Imobilidrias G 20, 00 0,00% 0,00%
,00 0,00% 5,00%
0,0_0%. 0,00% 0,00%
S,Qﬂ% 0,00% 1,00%
0,00% 0,00%
| Fi Renda Fixa "Crédito PrivadoiArt. 72, VI, 5,00% 0,00% 8,00%
Disponibilidades Financelras 7 0,00% 1,00%
. subtotal 500,00% 0,00% - 175,00%
| F1 AcBes Referenciados - Art. 82, | 30,00% 0,00% 3,00%
| FI deiindicesiReferenciadasiem Acesir Artage 20,00% 0,00% 0,00%
nig ;Q;g'e; L I Y 4 15,00% 0,00% 15,00%
v‘:&i; ' Ftkﬂ'ﬁfﬁmer'_caﬂé - aber 5,00% 0,00% 4,00%
ot F_l:;al:r;i_:Participagﬁes - fechado - Art. 82,V ] 5,00% 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 5,00% 0,00% 3,00%
L e subtotal  80,00% . ooo%  30,00%
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA
considera os limites apresentados o resultado da andlise feita através das reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matemdticas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial o que pode exigir
maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolug@o CMN n° 392272010, propde-se adotar o, limite
de méximo de 89% (oitenta e nove por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento
de renda fixa. p——

. 7%.nciso “a" da R [
a elefrénica e registrados’r
mitidas compras de titulos:

men 1variavel, cuja limitag@orlegal est
dlocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder
totalidade dos recurses . em moeda corrente do RPPS, limitar-se-do_qa 30
totalidade dos investimentos financeiros doRPPS. Bt

Ce que 0S recursos
frinta por cento) da
rinta por cento) da

" W e

SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 9° da Resolug&o CMN n° 3.922/2010, as dlecagdes no segmento de imdveis serdo
efetuadas, exclusivamente, com os ferrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao RPPS.

Municipio deyerdo estar devidamente registrados em Cartério de
Imoveis, livres ‘de ‘quaisquer 6nus, ou gravame, e possuir as certiddes negativas de
tributos, especial’ellmposto Predial e TertoriallUroano = PTU ou o Imposte sobre @ Propriedade
Territorial Rural - ITR.

Os imoveis poderdo ser utilizados para o aquisic@io efou integralizagdo de Cotas de Fundos de
Investimento Imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com
excegdo dos mercados de balcéo organizados e néo organizados. Deverd ser observado também
critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

Seguindo as especificagdes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor PUblico, no
item 7, 7.1, h& necessidade das rea\m;gs devido a fatores que podem fazer com que o vadlor

P G
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contébil do ativo n&o corresponda ao seu valor justo. A frequéncia com que as reavdliagdes sGo
realizadas depende das mudangas dos valores justos dos itens do ativo que ser&o reavaliados.

ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA
considera os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, e como
entendimento complementar ao Artigo 22, destacamos:

_os limites excedidos decorrentes de
desdesenquadramento que n&o tenha
e

H

Serdo entendidos como desenguadramenterrpassiy
valorizag@o e desvalorizacdo dos ativi ‘qualquer

sla Resolucdo CMN n°

2. Aquisicdo de quer ativo_final, emitido por Insﬁtuic;éesfFii"-’\"’dncéi?cs com alto risco de
crédito; ‘ i ‘ : -
> , | e = g
3. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os afivos de
créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito
por, no minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do
Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;

14

4. Cotas de Fundos Mulfimercados cuja denominagdo contenha a expressao “crédito privado™;

s gth‘_}?orﬁcid&@ée's: [FIP) \que n&o prevejam em seu regulamento a
 UmiComité.de Acompanhamento que se relina, no minimo, frimestralmente e

=g ooy . .
que faca a lavratura de atas, com vistas @ monitorar o desempenho dos gestores e das

i . u
empresas investidas;

6. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fll) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdio de um Comité de Acompanhamento que se relna, no minimo, trimestralmente,
e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das
empresas investidas.

N,
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7. A classificagdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a
politica de investimentos do fundo.

META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece
as Normas Gerais de Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real
de juros a ser utilizada nas Avaliagoes Atuariais ser& de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

para com seus beneficidrios na
ime Préprio de Previdéncia

i . B __
Obviamente, esse egpﬂ'%i%o'm onte” "s':er‘éii"bossfve!}:d 6" obt
remunerados, no miNiMo, por essa mesma taxa, Do contrdrio, ou seja, $©
investimentos passe | r inferior a taxa utiizada no cdlculo atuarial,
tormard insolvente, comy ometendodiio, pagamento das dposentadori
momento no futuro. gt B

chc: gue remunerd os
lano de beneficios se
pensbes em algum

o dos recursos conforme a estratégia alvo oda nesta Politica de
Investimentos, as projecdes indicam que a rentabilidade real estima para o conjunto dos
investimentos ao final'do 'ano de 201 8, serdi.de 6,00% (seis por. cento)i"somado a inflacdo de (IPCA),
ou seja, superior & taxa de juros méxima admitida pela norma legal.

Considerando a distrib

Gl LR
Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE

PORTO FERREIRA avaliard a execucdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a redl
situacdo financeiro-atuarial do plano de beneficios previdencidrios.

GG,

) GE

A0'DOS ATIVOS ||

ESTRU'{UR’E\D

&7

O ¢ m as hipéteses previstas na olUcdo CMN ne 3.922/2010, a dplicagdio dos ativos serd
redlizada’per gestdo prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Poliica de Investimentos, o gestdo das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUELICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA serd prépria.

il .
S 71 ”% .
W
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GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa gque o total dos recursos ficard sob a responsabilidade
do RPPS, com profissionais qualificados e cerfificados por entidade de certificag@o reconhecida
pelo Ministério da Previdéncia Social (Fazenda), conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24
de agosto de 2011, e contard com Comité de Investimentos como érgdo participativo do processo
decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando
os nivels de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério ©
Credenciamento de administradores e gestores de.fundos de investimentos junto ao RPPS.

=

ratacdo. de emy e consultoria, de acordo com 0s

O RPPS tem ainda a prerrogati ( €
n° 3.922/2010, para prestakassessoramento as aplicagoes

critérios estabelecidos na Resoll
de recursos. 3

B

ORGAOS DE EXECUGAO =

Compete ao Comité dé! Investiménfds, a elaboragdo da Polffica de [lavestimento, que deve
submeté-la para aprovagdo ao Go‘mié!ﬁho de Administrag@o, 6rgdo superior competente para
definicdes estratégi o RPPS. Essa estrutura garante a demonstrac&o da segregacdo de funcdes
adotadas pelos érgéos de execucdo, estando em linha com as praticgs de'mercado para uma
boa governanca corperativa. =

Esta poltica de investimentos estabelece s direfrizes @ serem’‘fomadas pelo comité de
investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a
solvabilidade do plano.

CONTROLE DE RISCO /

& i .

ar que qualquer aplicagdo fingnceira estard sujeita diincidéncia de fatores de

E relevante menc
tar.adversamente o seu retorno, entre eles:

risco que podem ¢

o "Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; comesponde & incerteza em relagcdo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decoréncia de mudancas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilacées nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acgoes e
outros indices. E ligado &s oscilagdes do mercado financeiro.

« Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibiidade de o retomo de investimento ndo ser honrado pela
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Que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessdrio vender
algum ative num mercado lliquido, tende g ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o preco do ativo negociado,

O RPPS adota o VaR - Valu
par@metros para o cdle G

' b
Como parémetro de 1‘::_gnj§orc1men19
carteira, os membros do Comifé_‘ ( : Yerdo "obs:
estabelecidas e realizar. reovc:lio(;cjg fes ativos sempré‘l;q'ug_\ Qs referénc
forem ultrapassadas, - — _
*  Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste
segmento. \
Segmento d 15% (quinze Per cento) do valor adlocado neste h
Como ins
temporais

significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
avaliard e encaminharg a sugestdo pela manutencdo, ou ndo, do investimento.

CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos e Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos

$0pcpiy

¥
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Creditérios (FICFIDC) serdio considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a
tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY’'S Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ [perspectiva estavel}
AUSTIN RATING A (perspectiva estével)
SR RATING A (perspectiva estével)
LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)
As agéncias classificadoras de acitadas estdo devidar &. autorizadas a operar no Brasil

e utiizam o sistema de ma instituicdo, fundo de

investimentos e dos ativo:

e

CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ
Nas aplicacdes em f'? i
aplicagdes cuja som
ultrapassarem em 3é.

dos de invest s constituidos sob @ forma de condeminio fechado, e nas
razo de caréncia (se houver) acreseido ao prazo de conversdo de cotas

. a aprovacao do investimento deverd ser pregedida de uma andlise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento
de suas obrigacdes atuaridis, até a data dadisponibilizac&odos recursos investidos.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Polifica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
qos interessados, no prazo de frinta dios, contados de sua aprovacdio, observados os critérios
estabelecidosipelo Mifistério dd Fazendansecietdria de Previdéncia Social. A vista darexigéncia
aragrafo primeiro e segundo e ainda; art. 82 da Resolucdo
o5 deverd ser disponibilizada no:site do RPPS, Didrio
lizac&o, sem prejuizo de outros canais oficiais

Oficial dOZf} AUn
de comunicacdo.

CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gest@o prépria, antes da realizagdo de
gualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as
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instituicGes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante
legal do RPPS e submetido & aprovac@o do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacd@o para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b) observagdo de elevado padrdo ético de conduta Nas operacgoes redlizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comisséo
de Valores Mobilidrios ou _demoutios @ 9dos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro; ; "

Quando se tratar de fuy
gestor e do administrad

recaird sobre a figura do

: %‘3“#‘!‘
rgensiderados os aspectos
‘minimo:

Nos processos de sel :

lec@o dos Gestores/Adminisiradores, devem_sé
qudlitativos e quantitativos, tendo comopd Imetro de andlise’nolr

q) Tradicdo e Credibilidade da Instituigéo ~ envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no extetior, capacitag@o profissional dos ‘agentes envolvidos na
administracdo e gest&o de investimentos do fundo, gue incluem formacdo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutengéo da equipe, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras

infermagdes relacionadas: com aradministracdore gestéo derinvestimentos que: permitam

identificar: a ‘culturg it dglinstitligéio e seu compromisso com principios de
; s ¢ > goyemanga;

) .ie‘*-‘.jr.\-x“"J . b SRS
|
b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracao e
gestdo, em especial aos riscos de crédito — guando aplicavel - liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informacgdes,
atuagdo da drea de "compliance®, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na
administrag@o e gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada,
cerfificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacd@o e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutenc&o da equipe de risco, com base na
rotatividade dos profissionais e ng tempestividade na reposicdo, além de outras
informagdes relacionadas/com a administragdio e gestéio do risco.
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c) Avaliag@o de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos
— envolvendo a correlacdo da rentabilidode com seus objefivos € @ consisténcia na
entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai redlizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas
aplicéveis aos RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due
Diligence da ANBIMA, entendidos como se¢@o um, dois e trés.

CONTROLES INTERNOS!

Antes das aplicacdes, Ja gestdo do  RPPS deverd verifice i
enquadramento do produte quaniosas.exigéncias legais,seu h térico de rentabilidade, riscos e
perspectiva de rentabjlidade satistatéria no horizonte de tempo.. S

'.,mobilidrio.:%,gc;!quiridos pelo RPPS deverd&o ser regl
LIC, CETIPlou €& & i

Todos os ativos e valk
Liguidac@o e Custodi

fard a comparacao dos investimentos com ¢

A gestdo do RPPS sua meta atuarial para
entabilidade insatisfatéria, ou inadequacde do cendrio econdmico, J\

identificar agueles C
visando possiveis indic

Com base nas determinagdes da Por o] MPS n° 170, de 26_,€;Ie.\<_j_l;>;jl de 2012, dlterada pela Portaria
MPS ne 440, de 09 de outubro de 2013, foi insfituido o' Comifé de Investimentos no dmbito do RPPS,
com a finalidade de parficipar no:processo decisorio quantoraformulacdo e execugdo da politica
de investimentos, resgates e aplicagbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contribuicdes previdencidrias dos &rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e

pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete a0t Comi
operacionalizac@o

oS orientdrs, o, aplicagdo: dos recursos financeiros e a
mentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua

compefénc’io_:ﬁ_.f' . Y

|- gorqnti?-o' cumprimem‘;a da legislacdio e da politica deinvestimentos; \[\.)

Il - avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos; O/

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos; \ ‘%
\

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;
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V - garantir a gesté&o éfica e transparente dos recursos.

expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficard limitada  &s
determinagdes desta Polfticq,

SGo avaliados pelos responsavei
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FERREIRA, relatérios de acompanhamento das

aplicacdes e operacoes de aquisicdo e venda de fitulos, valores mobilidrios e demais ativos
dlocados nos diversos segmentos de aplicacdo.

Os relatdrios supracitados serdo mantid
Social, Tribunal de Contas do Estado
fiscalizadores. :

¢ ;3;@] disposic@io do Ministério da Previdéncia
de. Administracdo e demais 6rgdos

Caberd ao comité de in
aderéncia legal analisando .

As operagdes realiza
realizadas através de
atendem aos pré-requi
Nacional e pelo Bap
taxas praticados em
mercado (ANBIMA).

hamento de precos e
05 como referéncia de

©*mereado poderd apresentar
ira. Portanto, & imperativo observar

¥

Um. processo de andlise, pard o qual serdo
do, como o histérico de cotas de fundos de
formagoes de mercado on-line, pesquisa em

Além de estudar o regulamento e o Prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise
do gestor/administrador e da taxa de administracéio cobrada, dentre outros critérios. Os
investimentos serdo constantemente avaliados afravés de acompanhamento de desempenho, da
abertura da composic@o das carteiras e avdliagdes de ativos.

As avdliagdes sdo feitas para orientar as definictes de estratégias e as tomad
forma a aperfeicoar o retorno dg carteira e minimizar riscos,

?
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DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e menitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgao superior competente do RPPS, sendo
que o prazo de validade compreenderd o ano de 2018.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com vistas &
adequacgdo a nova legislagdo. =T %

Deverdo estar certificados
investimentos do RPPS, atra
reconhecida capacidad
abrangerd, no minimo,

ento e operaciondlizagdo dos
oipor enfidade autdbnoma de
5 de capitais, cujo conteltdo
e agosto de 2011.

eis ‘pelo acor
xame de certificag@o organ
e (difus@o. no-mercado br
%0 a Portaria MPAS n°.§

A comprovagdo d
constantes do Demon
e Investimentos dos

itacdo ocorrerd mediante o preenchimen campos especificos

astrativo de Aplicacoes

que opéj:__,_; ‘e gque venham a'operar com © RPPS poderdo, a titulo
io técnico através de cursos, semindrios € hops ministrados por

o e/ou funciondrios das Instituices para capa tacao de servidores e

As Insfituicdes Financei
institucional, oferece
profissionais de meré?;q_ ; i

membros dos 6rgaos colegiados desRPPS;.bem como, con’rmpre,std&‘ab‘de"§ervigos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem.que haja &nusi¢ '

ompromisso vinculadoes aos produtos de investimentos.

@

Ressalvadas situacoes especidis.a serem avaliadas pelo Comité de‘ln\fesﬂmehtos do RPPS (tais como
fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo’ limitados), os fundos elegiveis para
alocacdo deverdio apresentar série histérica de, no minimo, 12 (doze) meses, contados da data de
inicio de funcionamento do fundo. ;

Casos OmMissOss
Portaria MPS°51

ifica de, Inyesii
24 de.dgosto de

ta.

entos,remetem-se-&. Resolugdio CMN n°.3.922/2010, e &

E parte inf’eérdhie' des’-fd?ﬁlﬁicﬁde Investimentosicépia daAta do érgdo superior competente que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Aprovado nesta data.

~
Porto Ferreira, 04 de Outubro de 2017. \Q@
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ULISSES ZINNI VICENTINE
Superintendente (N&o Vota)

CARLOS AUGUSTO KRUGER
Chefe da Divis&o Financeira (Ndo Vota)

CARLA CRISTINA ZABOTO
Chefe da Divis&o Juridica (N&o Vota)

Alex Toffoli Bendande

André Luis de Paula

Daniel Momesso

Dirceu Denardi

Hugo Brito de Souzé

Jodo Lazaro Batlsta

Jorge Luis Ber’u

José Benedito Jordao[

Karina Aparecuda Longobard|

Patricia Jussara F. da Silva .

Sebastigo L. de Carvalho Filho

Simone Diniz Paludetti

Suzana Subtil Momesso

Thiago Hennques Correa

§
@

Walter Ferrelra da Sllva
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