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1. Introducdo

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial, a Resolugdo CMN n2. 3922, de 25 de novembro de
2010, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira
(PORTOPREV) vem apresentar a sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2013.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decisdo relativa aos investimentos do PORTOPREV utilizada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e manter
o equilibrio economico-financeiro entre os seus ativos e passivos. Algumas medidas
fundamentam a confeccdo desta Politica, sendo que a principal a ser adotada, para que se
trabalhe com parametros consistentes, refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou
seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos orgdos reguladores
do Sistema e aos participantes.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos Conselhos envolvidos na
gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que
serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da
rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequagdo da Carteira aos ditames
legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2015 a
31/12/2015.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificagcdo, tanto no que diz respeito aos
segmentos de aplicacdo (renda fixa, renda variavel, imoveis) quanto na segmentacdo por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente, a
otimizagdo da relagao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liguidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo e longuissimo prazo. Esta politica tem o
objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e obrigacdes do RPPS, através
da superacdo da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do indice de Precos ao
Consumidor Amplo — IPC-A (IBGE), mais 6% a.a (seis por cento ao ano). Além disso, ela
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complementa a alocagdo estratégica, fazendo as alteracdes necessdrias para adaptar a
alocacdo de ativos as mudancas no mercado financeiro.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e
os seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um
plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execu¢do, sempre com o objetivo de
preservar os interesses do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio
de Porto Ferreira (PORTOPREV).

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposi¢cdes transitérias da nova legislacdo for excedido, a Entidade devera realizar consulta
formal ao Ministério da Previdéncia Social.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e Competéncias

A estrutura organizacional do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Porto Ferreira (PORTOPREV) compreende os seguintes orgdos para
tomada de decisdes de investimento:

e Diretoria;
e Comité de Investimentos;
¢ Conselho de Administracao e;

e Conselho Fiscal.

2.2 AtribuigGes:

Da Diretoria Executiva:

¢ Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocagao;

e Decidir acerca do numero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de
renda fixa e/ou variavel;

e Movimentar as disponibilidades financeiras dentro dos limites e fundos de
investimentos previamente aprovados pelo conselho de administracdo e

fiscal;
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Propor o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido
a cada administrador/gestor e/ou fundo de investimento;

Propor modelo para atribuicdo de limite de crédito bancario;

Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagdo
vigente e propor ao Conselho de Administragao, quando necessario, planos de
enquadramento;

Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracdo e
manutencdo no ambito das carteiras;

Aprovar os critérios e procedimentos a serem utilizados na selegdo,
contratagdo e/ou troca de administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou
variavel;

Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os
com os resultados obtidos, por outros gestores e/ou fundos de investimentos
com semelhante perfil de carteira;

Participar das Assembleias de Cotistas na presenca de seus representantes
legais ou, em casos de impedimento, através de procuradores;

Propor ao Conselho de Administragao os limites operacionais e os intervalos
de risco que poderdo ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos
garantidores, nas diversas modalidades de investimento e;

Aprovar os critérios a serem adotados para a sele¢do de gestor(es).

Do Comité de Investimentos:

Orgdo interno, auténomo e de assessoria a Superintendéncia, com a
finalidade primordial de analisar, propor politicas e estratégias de
investimentos observando as diretrizes pertinentes.

Analisar conjuntura, cenarios e perspectivas de mercado;

Controlar e acompanhar os investimentos;
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Elaborar e manter um calenddrio de vencimentos dos investimentos;

Elaborar os relatdrios com a rentabilidade global e analitica dos investimentos;
Acompanhar os valores diarios das cotas dos fundos de investimentos;
Implantar e acompanhar o credenciamento das institui¢des financeiras;
Propor e controlar os contratos pertinentes a area de investimentos;
Acompanhar as liquidac¢des fisicas e financeiras dos investimentos;
Acompanhar a legislagao financeira, tributdria e de investimentos;
Acompanhar a permanente evolugdo da conjuntura econdémica do pais, dos
mercados financeiros e de capitais;

Identificar o estudo e a apresentacgdo de alternativas de investimentos;
Acompanhar as operagdes relativas aos investimentos decididas pelo
Conselho de Administracdo, observando os aspectos legais e, visando
rentabilidade, seguranca e liquidez;

Elaborar e implementar a metodologia para gestdo de risco;

Acompanhar diariamente as taxas de mercado;

Propor anualmente as diretrizes da politica de investimento do PORTOPREV eg;

Desempenhar outras atividades correlatas;

Do Conselho de Administracao:

Decidir sobre a macro-alocagdo de ativos, tomando como base o modelo de
alocacdo adotado pela presente politica de investimento;

Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de
beneficios;

Aprovar o percentual maximo (com relacdo ao total da carteira) a ser

conferido aos administradores/gestores de recursos dos planos;
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Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido
como carteira propria;

Aprovar novos fundos de investimentos propostos pela diretoria executiva;
Anuir os planos de enquadramento as legislacGes vigentes;

Aprovar os critérios para selecdo e avaliacdao de gestor(es) de recurso(s) dos

planos, bem como o limite maximo de remuneragdo dos referido(s) gestor(es);

Do Conselho Fiscal:

determinar a adogdo de regime contratual punitivo, refletido em politica de
conseqliéncia, sempre que confirmada a existéncia de infracdo, sendo que a
area de controladoria e risco é a responsavel pela observancia da aderéncia
dos fundos aos respectivos mandatos;

zelar pela exata execugdo da programacdao economico-financeira do
patrimonio dos planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

I. analisar os resultados da carteira de investimentos do RPPS;

Il. acompanhar a execug¢ao da politica de investimentos do RPPS;

3. Cenario Macroecondmico

A andlise do cendrio macroeconémico em 2015 é fundamental para a defini¢ao

da estratégia de investimento dos recursos confiados ao RPPS tanto pelo Municipio de Porto
Ferreira, FundagOes e autarquias, quanto pelos segurados. Assim sendo, o objetivo e os limites
de alocagdo estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as
expectativas de inflacdo, de juros, de crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis.

O cenario adotado pelo PORTOPREYV foi elaborado com base no boletim FOCUS

divulgado pelo Banco Central (07/11/2014).

O método definido para a geracdo de cenarios de taxas e pregos de mercado

utiliza as distribuicdes de retornos de ativos e de taxas observados no passado, que sdo
conjugados com projecdes das médias esperadas para os mesmos precos e taxas, de modo a
incorporar as projecGes. Esse modelo prioriza a preservacdo da estrutura intertemporal de
volatilidade e das correlagdes.
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O modelo utilizado gera cendrio (simulagbes) de pregos futuros cujo
comportamento possui, em termos de variabilidade e correlacdo, grande verossimilhanca com
os dados da série histoérica.

EXPECTATIVAS DE MERCADO

INDICE (% a.a) 2014 2015
IPCA 6,39 6,40
INPC 5,90 5,96
IGP-M 3,48 5,54
IPC-Fipe 5,22 5,38
Crescimento do PIB 0,20 0,80
Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R$/US$) 2,50 2,60
Taxa Over Selic — Fim do Periodo (R$/US$) 11,50 12,00

Tabela 1: Cendrio econémico. *Projecdo ante a média histérica CDI/Selic.

3.1 Passivo

O Controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela
identificacdo do passivo, que consiste na mensuragao das obrigacoes futuras. A avaliacdo do
risco atuarial integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de
seguranc¢a economico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o
equilibrio do plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestao conjunta entre ativos e
passivos torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos
estd condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da Entidade.

B - N T T < I R R A N
[=] =} [=] el [=] [e] [« =] [ = I < R I < R o R R R R R - - N~ S~ N =}
T o e e e b % % % B % L R N D %R TS % R %
WFLUXO ATUARIAL
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4. Diretrizes de Alocagdo dos Recursos

4.1 Segmentos de Aplicacdo

Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos do fundo de
previdéncia social entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme
definidos na legislacdo:

e Segmento de Renda Fixa
e Segmento de Renda Varidvel

e Segmento de Imdveis

4.2 Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestdo da alocagdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obriga¢des do RPPS, através da superagdo da taxa
da meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do IPC-A + 6% a.a. Além disso, ela complementa
a alocacdo estratégica, fazendo as alteracGes necessdrias para adaptar a alocacdo de ativos as
mudancas no mercado financeiro.

A gestdo das aplicagdes dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira (PORTOPREV) serd PROPRIA. Considerando
os critérios estabelecidos pela legislagdo vigente a entidade credenciada deverd ter, no
minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administragao de recursos de terceiros.

4.3 Faixas de Alocacao de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicagbes dos recursos do PORTOPREV, em ativos de renda fixa, poderao
ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os ativos aos quais o
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira
(PORTOPREV) vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagdo em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicacdes dos recursos do PORTOPREV, em ativos de renda variavel,
deverdo ser feitas por meio de carteira de fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos, aos quais o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio
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de Porto Ferreira (PORTOPREV) vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagdo em vigor dos
RPPS.

Segmento de Imdveis:

De acordo com art. 92 da Resolugdo 3922/2010, as alocacdes no segmento de
iméveis serdo efetuadas exclusivamente com os terrenos ou outros iméveis vinculados por lei
ao regime proprio de previdéncia social, mediante a integralizacdo de cotas de fundos de
investimento imobiliario.

4.4 Metodologia de Gestao da Alocagao

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para
os préximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o
qguadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugdo da
politica econ6mica e do comportamento das principais varidveis econémicas. As premissas
serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada
um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversdo a risco
dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projegdes para inflagao, taxa de
juros, atividade econ6mica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso
as perspectivas para o crescimento da economia brasileira em detrimento das expectativas
quanto ao crescimento mundial, dada a situagao geopolitica global e a estabilidade do cenario
politico e para a solidez na condugdo da politica econémica brasileira.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cendrios alternativos, a varidvel chave para a decisdo de alocagdo é a probabilidade de
satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cendrio de
curto prazo.

Sdo da competéncia dos gestores do PORTOPREV, assessorados pelo Comité de
Investimentos, a selegdo, acompanhamento e avaliagdo do desempenho de ativos e produtos
financeiros que integrardo a carteira do Instituto.
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5. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

5.1 Metodologia de Sele¢ao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel serdo
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos por meio
de aplicacdo em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria, no caso da carteira
prépria. Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a construcao dos cenarios e modelos
sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e de consultorias).

No caso de operacdes realizadas no mercado secundario (compra e/ou venda
de titulos publicos) o Instituto deverd realizar o acompanhamento dos pregos e taxas
praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANDIMA/ANBIMA e Tesouro Nacional).

5.2 Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestao

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto
Ferreira (PORTOPREV) opta por uma gestdo com perfil conservador, ndo se expondo a altos
niveis de risco, mas também, buscando prémios em relacdo ao benchmark adotado para a
carteira.

Para o segmento de renda fixa, os benchmarks utilizados sdo aqueles cujas
carteiras assumam o compromisso de buscar como retorno um dos subindices do indice de
Mercado Anbima - IMA ou indice de Duragdo Constante Anbima - IDKA e o CDI.

O PORTOPREV devera direcionar suas receitas mensalmente em conformidade
com os objetivos gerais da classificacdo de seus ativos, salvo o disposto no item 5.6 desta
politica de investimento.

Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdao autorizados todos os ativos permitidos pela
legislacdo vigente. A alocagao dos recursos dos planos de beneficios do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Porto Ferreira (PORTOPREV) no segmento de
Renda Fixa subordinam-se aos seguintes ativos e limites, em conformidade com o artigo 6° da
Resoluc¢do 3.922/2010 do Banco Central:

I. 1—até 100% (cem por cento) em:
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b)

a)titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de

Liquidacdo e Custddia (SELIC);

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas
carteiras sejam representadas exclusivamente pelos titulos definidos na
alinea “@” deste inciso e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Dura¢do Constante Anbima (IDkA),
com excegao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;
até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso [;
até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto
e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno
de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de
Duracdo Constante Anbima (IDkA), com exce¢do de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia;
até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;
até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanga em instituicdo
financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis
pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com base,
dentre outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia classificadora

de risco em funcionamento no Pais;
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VI. até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos

creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII. até 5% (cinco por cento) em:

a)cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a

forma de condominio fechado; ou

b)

cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como

referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que

contenham em sua denominagdo a expressao “crédito privado”.

§ 12. As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso

§ 29,

§ 392,

| deste artigo deverdao ser realizadas por meio de plataformas

eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo

Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios

(CVM), nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se,

ainda, aquisicdoes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por

intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que
possam ser devidamente comprovadas.

As aplicagBes previstas nos incisos Il e IV deste artigo subordinam-se

a que a respectiva denominacdo ndo contenha a expressdo “crédito

privado”.

As aplicacGes previstas nos incisos Il e IV e na alinea “b” do inciso VII

subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

I. que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas
carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo
risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no Pais; e
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Il. que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 42, As aplicacBes previstas no inciso VI e alinea “a” do inciso VIl deste

artigo subordinam-se a:

I. que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo
risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais;

Il. que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de
concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 52. A totalidade das aplicagGes previstas nos incisos VI e VIl ndo devera

exceder o limite de 15% (quinze por cento).

5.3 Segmento de Renda Variavel

Para o segmento de renda varidvel, os benchmarks utilizados s3o os indices
IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50, IGC, SMLL e IDIV.

Limites de Alocacdo

As aplicagBes previstas neste segmento, cumulativamente, limitar-se-do a 30%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do regime préprio de
previdéncia social. No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente do
PORTOPREV subordinam-se aos limites do artigo 82 da resolucdo 3.922/2010, conforme segue:
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VI.

até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos
sob a forma de condominio aberto e classificados como referenciados que
identifiguem em sua denominagcdo e em sua politica de investimento
indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em
acoes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em agGes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos
fundos determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em
acoes que compoem suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos
no inciso |l deste artigo;

até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em
participagGes, constituidos sob a forma de condominio fechado;

até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario,
com cotas negociadas em bolsa de valores.

Paragrafo unico. As aplicacles previstas neste artigo, cumulativamente,
limitar-se-do a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social e aos limites de
concentragdo por emissor conforme regulamentacdo editada pela Comissao

de Valores Mobiliarios.

5.4 Segmento de Imdveis:

As aplicagdes no segmento de imdveis serdao efetuadas exclusivamente com os
imdveis vinculados por lei ao PORTOPREV e ndo comp&em os limites de aplicagdes em moeda
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corrente previstos na Resolugdo 3922/2010. Os imdveis de que trata este Artigo poderdo ser
utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores.

5.5 Vedagoes:

E vedado ao PORTOPREV:

aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdao em mercados de derivativos gere exposicao superior a uma vez o
respectivo patrimonio liquido;

aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas
carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou
preste fianca, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma;

aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento em direitos
creditdrios ndo padronizados;

praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime
proprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se
tratar de negociacGes de titulos publicos federais realizadas diretamente
pelo regime proéprio de previdéncia social; e

atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo 3.922/2010 da

CVM/Banco Central.

5.6 Rebalanceamento da Carteira:

Quanto a sua classificagdo (renda fixa ou renda variavel), as aplica¢des deverdo
obrigatoriamente estar enquadradas dentro dos objetivos estabelecidos no quadro geral de
alocagGes, aprovado e disposto no item 6 desta politica, podendo ter variagdo maxima de
10 (dez) pontos percentuais nos seus objetivos por classificagdo.

Contudo, quando este objetivo estiver acima da variacdo maxima, a diretoria
executiva deverd fazer o rebalanceamento para o limite exato da carteira em favor de fundos
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daquela classificacdo que esteja inferiorizada em seu percentual para que esta politica seja
cumprida, seguindo os seguintes critérios:

I. Aplicar somente em Fundos que ja facam parte da carteira;

Il. Observar a periodicidade de 2 (dois) meses;

lll. Utilizar prioritariamente recursos de fundos que estejam desenquadrados
pela resolugdo em vigor e repasses oriundos da contribuicdo patronal e dos
segurados bem como a compensacgado previdenciaria;

IV. As realocacdes devem ser aprovadas em reunido da diretoria executiva,
pelo consenso de seus membros levando em consideracdo relatério da
consultoria contratada e, apontando em ata os motivos pelos quais levaram

a determinada decisdo;

5.7 Contratacao de Consultoria:

Na selecdo, acompanhamento e avaliagdo do desempenho de ativos e de
produtos de investimento, os gestores do PORTOPREV, serdo auxiliados por Consultoria de
Valores Mobilidrios, especialmente contratada para esta finalidade, que elaborara relatdrios
trimestrais para avaliagdo do desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do
Instituto.

A mencionada consultoria devera ser registrada na CVM (Comissédo de Valores
Mobiliarios) e autorizada pelo CORECON (Conselho Regional de Economia) para o exercicio da
atividade.

5.8 Cadastramento — Administradores de Fundos de Investimentos:

Ao cadastrar e selecionar os administradores, gestores e consequentemente os
fundos de investimento adequados aos RPPS, o PORTOPREV estara tendo acesso a produtos
gue possibilitam a diversificacdo dos seus recursos financeiros, através de estruturas
competentes na andlise e selecdo de ativos e produtos de renda fixa e varidvel, na avaliacdo
dos riscos de crédito e de mercado envolvidos e na construgdo de cendrios macroeconémicos.
Ndo ha limite para a quantidade de administradores e gestores a serem cadastrados e
selecionados.

Conforme a Instrucdo CVM n2 409 de 18/08/2004, a administracdo de fundo
de investimento compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente ao
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funcionamento e a manutencdo do fundo, que podem ser prestados pelo proprio
administrador ou por terceiros por ele contratados por escrito, em nome do fundo.

Além do servico obrigatério de auditoria independente, o administrador podera
contratar, em nome do fundo, os seguintes servigos, com a exclusdo de quaisquer outros nao
listados:

(a) agestdo da carteira do fundo;
(b) a consultoria de investimentos;

(c) as atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios;

(d) adistribuicdo de cotas;

(e) a escrituragdo da emissdo e resgate de cotas;

(f) acustodia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros; e
(g) aclassificacdo de risco por agéncia especializada constituida no pais.

Os contratos firmados referentes aos servigos previstos nos itens a, ¢, e, bem
como o g deverdo conter cldusula que estipule a responsabilidade solidaria entre o
administrador do fundo e os terceiros contratados pelo fundo, por eventuais prejuizos
causados aos cotistas em virtude das condutas contrarias a lei, ao regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM.

Independentemente da responsabilidade soliddria acima referida, o
administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e omissGes proprios a que der
causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao regulamento do fundo e aos atos
normativos expedidos pela CVM.

Caso o administrador ndo seja credenciado pela CVM como prestador de
servi¢o de custddia de valores mobilidrios, o fundo deve contratar institui¢cao credenciada para
esta atividade.

5.9 Cadastramento — Gestores de Fundos de Investimentos:

A gestdo da carteira de fundo de investimento é a gestdo profissional,
conforme estabelecido no seu regulamento, dos titulos e valores mobiliarios dela integrantes,
desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada como administradora de carteira de
valores mobiliarios pela CVM, tendo o gestor poderes para negociar, em nome do fundo de
investimento, os referidos titulos e valores mobiliarios.

Na avaliacdo periddica de gestores de fundos de investimento, além do
desempenho dos produtos geridos, serdo também consideradas:
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(a) atransparéncia no processo de gestdo dos produtos;

(b) a existéncia de estrutura de gestdo segregada de outras areas da
instituicdo com atividades conflitantes (chinese wall);

(c) a consisténcia na atividade de gestdo de produtos de investimento, de
acordo com o regulamento definido para cada produto;

(d) e o rating da instituicdo gestora, dos fundos de investimento por ela
geridos, dos ativos que os compde e de seus emissores, quando for o caso.

Compete aos gestores previamente cadastrados e selecionados o envio sempre
em tempo habil ao PORTOPREV, a documentac¢do atualizada relativa ao regulamento e ao perfil
dos produtos escolhidos para investimento e das movimentagGes realizadas pelo Instituto.

Deverdo também informar ao PORTOPREV, por escrito, a ocorréncia de
qualquer alteragdo significativa na filosofia de investimento, a perda de um ou mais
funcionarios chave na gestdo dos recursos, mudancas na estrutura societaria da instituicdo
gestora, enfim qualquer evento ou fato que possa impactar na qualidade da gestdo ou na
integridade dos investimentos realizados pelo Instituto.

5.10 Cadastramento — Agente Custodiante:

Relativamente a custddia de titulos e valores mobilidrios, reza a Resolugdo
3.922/2010 do CMN, artigo 17, que salvo para as aplicacOes realizadas por meio de fundos de
investimento, a atividade de agente custodiante, responsavel pelos fluxos de pagamentos e
recebimentos relativos as operacdes realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e
variavel, deve ser exercida por pessoas juridicas registradas na CVM.

O PORTOPREV podera contratar instituicdo financeira capacitada como agente
custodiante e na sua avaliagdo anual sera levada em consideracao:

(a) aqualidade do atendimento;

(b) aqualidade dos servicos prestados;

(c) asuadiligéncia na resolucdo de problemas e atendimento a demandas;
(d) asua competitividade quanto as taxas cobradas;

(e) e a sua regularidade no envio e a fidelidade das informagoes
prestadas nos relatorios.
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6. Gestdo de Riscos

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 3.922/2010, este tdpico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizacdo.

A definicdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Defini¢cdo
das formas de medir e comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a
discricionariedade de parte da administragdo dos recursos a terceiros contratados, o controle
de alguns dos riscos identificados sera feito pelos préprios gestores externos, por meio de
modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e parametros estabelecidos neste
documento.

6.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk
(VaR), que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na
carteira analisada, a perda esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir
foram definidos com diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisoes tipicas de modelos estatisticos
frente a situa¢des anormais de mercado.

6.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito
por meio do Value-at-Risk (VaR), com o objetivo de o RPPS controlar a volatilidade da cota do
plano de beneficios. Este sera calculado com os seguintes parametros:

- Modelo: ndo paramétrico.
- Intervalo de Confianga: 95%.
- Horizonte: 21 dias uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:
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Consolidado NA -
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI 5%
Renda Variavel Ibovespa 15%

6.1.2 Analise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de
cendrios de stress, que podem considerar mudancas bruscas em varidveis importantes para o
aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projecbes considerem as variagdes histéricas dos indicadores, os
cendrios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam
simular futuras variacdes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os
seguintes parametros:

- Cenario: BM&F
- Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do célculo do
valor a mercado da carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de
perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas andlises ndo sao parametrizadas por limites, uma vez
gque a metodologia considerada pode apresentar variagbes que nao implicam,
necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento tera como finalidade avaliar
o comportamento da carteira em cenarios adversos para que os administradores possam,
dessa forma, balancear melhor as exposigoes.

6.2 Risco de Crédito
6.2.1 Abordagem Qualitativa

O instituto utilizard para essa avaliacdo do risco os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em
duas categorias:

- Grau de investimento: 60%
- Grau especulativo: 6%

- Total Crédito Privado: 60%
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Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas.

Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicGes nao financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagOes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a
classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

 actnoa

PRAZO - Longo prazo Curto prazo | Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as
seguintes condigoes:

- Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau
especulativo;

- Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, serad considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;

- O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagGes a politica de investimento.
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6.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
- possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo);
- possibilidade de redu¢do da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles
serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados s3o
baseados em modelos estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios decorrentes de
aproximagdes, ruidos de informagdes ou de condigdes anormais de mercado.

6.3.1 Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacGes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢cdo de
titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento.

6.3.2 Redug¢do da demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade
de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira.
A gestdo deste risco sera feita com base nos seguinte indicador:

- Percentual da carteira que pode ser negociada em condi¢des adversas;

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do
controle do percentual da carteira que, em condi¢des adversas (20% do volume médio de
negdcios), pode ser negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses valores deverao
obedecer aos seguintes limites:
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6.4 Risco Operacional

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos”, a gestao sera decorrente de agdes que garantam a adogao de normas e procedimentos
de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

- A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de
monitoramento dos riscos descritos nos tdpicos anteriores;

- O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos:

- Acompanhamento da formagao, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisorio de investimento; e

- Formalizacdo e acompanhamento das atribuicGes e responsabilidade das
todos os envolvidos no processo planejamento, execucao e controle de investimento.

6.5 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

- Da realizagdo de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho;

- Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario.

6.6 Risco Sistémico
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O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipac¢ao de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a aloca¢do
dos recursos deve levar em consideracao os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a
possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.
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7. Quadro de alocagoes

Fundo

Limite Resolugdo

Objetivo Alocagao

Classificacdo

Carteira Propria 100,00 % 0,00 % Artigo 72, Inciso | Alinea A
Fundos que contenham somente titulos publicos 100,00 % 16,00 % Artigo 72, Inciso | Alinea B
Operagoes Compromissadas 15,00 % 0,00 % [Artigo 79, Inciso Il
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e IDKA 80,00 % 26,00 % Artigo 72, Inciso Il
Fundos Renda Fixa (Normal) 30,00 % 23,00 % | Artigo 72, Inciso IV
Poupanga 20,00 % 0,00 % Artigo 72, Inciso V
FIDC 15,00 % 10,00 % Artigo 72, Inciso VI
FIDC Fechado 5,00 % 5,00 % Artigo 72, Inciso VII Alinea A
Fundo Crédito Privado 500 % 0,00 % Artigo 72, Inciso VII Alinea B
Fundos de A¢Ges Referenciados 30,00 % 3,00 % Artigo 82, Inciso |
Fundos de indices de A¢des 20,00 % 0,00 % Artigo 82, Inciso Il
Fundos de Agoes 15,00 % 7,00 % Artigo 82, Inciso Il
Fundos Multimercados 500 % 1,00 % Artigo 82, Inciso IV
Fundos de Participacoes 5,00 % 5,00 % |[Artigo 82, Inciso V
Fundos de Investimentos Imobiliarios 5,00 % 4,00 % Artigo 82, Inciso VI
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Aprovado nesta data.

Porto Ferreira, 12 de Novembro de 2015.

ULISSES ZINNI VICENTINE
Superintendente (Ndo Vota)

CARLOS AUGUSTO KRUGER
Chefe da Divisdo Financeira (Ndo Vota)

CARLA CRISTINA ZABOTO
Chefe da Divisdo Juridica (Ndo Vota)

Alex Toffoli Bendande

Ana Carolina de Souza Seriani

Célia Ruiz Ferreira da Silva

Daniel Momesso

Dirceu Denardi

Everaldo Donizeti Cassiano

Jodo Lazaro Batista

Jorge Luis Berti

Jose Ricardo Beozzo

Jussara Antonio de Souza

Karina Aparecida Longobardi

Maria Aparecida Fraga

Suzana Subtil Momesso

Thiago Henriques Correa

Walter Ferreira da Silva
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