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ATA DA QUADRAGESIMA SEXTA REUNIAO EXTRAORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTO

Aos 25 (vinte e cinco) dias do més de junho de 2020, as 17:15 horas, na sala
de reunides da Portoprev, os integrantes do Comité de Investimentos, infra
relacionados, reuniram se para ciéncia e discussdo quanto as deliberagdes a
serem realizadas na Assembleia Geral de Cotistas dos Fundos Incentivos I e II
a ser realizada por videoconferéncia no dia 30 de junho. Iniciando a reunifo, o
Sr. Presidente esclareceu que, conforme o discutido na Nonagésima Primeira
Reunido Ordinéria do Comité de Investimento realizada no dia 18.06.2020, a
AGC dos Fundos Incentivos I e 11, até entdo suspensas em razio da pandemia
do Covid-19, sera realizada via videoconferéncia, sendo ja de conhecimento de
todos a pauta de discussdo. Conforme o alertado na reunido ordinaria
mencionada, assim que recebidas as informagdes dos prestadores de servigos que
se candidatariam para as substituigdes e demais esclarecimentos, seria convocada
uma reunido extraordindria para manifestacdo do Comité de Investimento da
pauta da AGC, motivo este da presente reunidio. Analisada a documentagdo
apresentada para as delibera¢des pertinentes nas respectivas assembleias, o
Comité de Investimento se posicionou nos seguintes termos:

INCENTIVO II - Foram apresentados Comunicados da Administradora RJI e
Consulta por esta formalizada perante a CVM com a respectiva resposta,
reconhecendo o PortoPrev como condi¢do de credor e ndo mais cotista. Nesta
linha, ratificado o entendimento ji exteriorizado pelo Instituto em momentos
anteriores, uma vez reconhecida a condi¢do de credor ndo ha possibilidade de
manifestagdo de voto. Ndo obstante, o Sr. Presidente informou que fard o
possivel de acompanharmos a assembleia na condi¢@o de credores, sem direito a
voto. Destacou ainda o Sr. Presidente que, em algumas assembleias anteriores
houve situagdes em que o Instituto foi proibido de votar. Do exposto,
reconhecido pela RJI a condi¢dio de credor do Instituto, todos encontram-se
cientes que resta prejudicada a votagio de qualquer deliberacdo no Fundo
Incentivo 1.

INCENTIVO I — situagdo diversa do Incentivo 11, esclareceu o Sr. Presidente que
neste Fundo somos cotistas com direito a voto. Nesta linha colocadas as matérias
da pauta da Assembleia a ser realizada no dia 30.06.2020, sujeitas & voto, para
deliberagdo dos integrantes do Comité, temos por unanimidade: 1. Substituigdo
do Gestor do Fundo — opinou-se a substituigdo do gestor pelo BRPP Gestdo de
Produtos Estruturados Ltda, tendo em vista a seguinte situagdo de fato: ndo
obstante a empresa ndo figurar no rol exaustivo das insfitui¢des que atendem as
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novas condigdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.695/2018 a empresa em
questao vem realizando um trabalho satisfatorio no Fundo Piatd, no qual
mensalmente o Instituto recebe relatério de acompanhamento, apresentando
historico, garantias, situagdo atual das medidas de cobranca relativas a todos os
ativos do Fundo e relatorios atualizados de acompanhamento mensal de cada um
dos ativos. Atualmente, no Fundo Incentivo I ndo contamos com este
acompanhamento mensal, nem ao menos relatério pormenorizado das
providencias que vem sendo adotados pelo atual gestor. Nao menos importante,
destacou o Sr. Presidente que o Fundo Piatd conta com alguns ativos em comum
com o Incentivo I, o que pode acarretar uma melhor dindmica na recuperacgdo dos
ativos de ambos os Fundos, podendo ser realizado de forma conjunta e
simultnea. Acredita-se no trabalho positivo que a BRPP esta realizando no
fundo Piatd, a qual poderd realizar um trabalho efetivo de recuperacdo no
Incentivo I, com transparéncia e informacdes aos cotistas. Até a presente data, os
cotistas néo contam com informagdes claras e pormenorizadas em relagdo ao
Fundo em discussdo, nem com resultados positivos de recuperacdo de crédito ou
at¢ mesmo divisdo de caixa, o que justifica a substitui¢do do gestor para a
tentativa de uma gestdo pré ativa com resultados positivos. 6. Liquidacdo do
Fundo: por unanimidade houve o voto contra do Comité, tendo em vista que o
Fundo ndo tem caixa para distribuigdo, mas tem garantias para serem executadas,
0 que viabiliza uma possivel recuperagio. Neste momento, seria invidvel e
dispendioso o condominio ou a administracio singular de ativos do Fundo que
serdo distribuidos em face da liquidagdo. 7. Substitui¢do do escritério de
advocacia contratado pelo Fundo — o comité por unanimidade, deliberou pela
adogdo da postura ja exteriorizada em situagdo analoga no Fundo Geragdo de
Energia. Assim no que concerne a substituicdo do prestador de servicos de
advocacia, os integrantes do Comité de Investimentos opinaram pela abstengdo,
tendo em vista que, compete ao Administrador do Fundo a responsabilidade e
controle dos prestadores de servigos relacionados direta ou indiretamente ao
funcionamento ¢ & manutengio do fundo. Ademais, o0s servigos advocaticios
envolvem confianga depositada no contratado e ainda notéria especializag¢do do
segmento, situagdo esta que compete de andlise do Administrador, repise-se,
responsavel pelas contratagdes dos prestadores de servigos do Fundo. A
confianga até pode servir como vetor definidor da contratagdo, considerando a
natureza personalissima do servigo prestado, a partir do momento que, hé a
proposta de mais de um escritério de advocacia, critério subjetivo a ser analisado
¢ de responsabilidade do Administrador. Prosseguindo nos assuntos de interesse
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do Instituto, aproveitando a oportunidade foi apresentada documentacdo
encaminhada pela RJI Corretora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda:
TERMO DE CREDENCIAMENTO 004/2020: RJI — CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA - CNPJ 42.066.258/0001-30 —
administradora, gestora e custodiante - Analisando a documentagio
encaminhada, o Comité realizou o credenciamento da Instituigio meramente para
efeitos de cumprimento de normas regimentais. O credenciamento nfo autoriza
novas aplicagdes ou aporte que contam com a entidade em questdo como
administradora/gestora/custodiante, sujeitando-se, assim, & uma nova avaliago.
Por fim, informou o Sr. Presidente que todo o material disponibilizado aos
presentes que corrobora o discutido na presente reunidio faz parte integrante
desta ata. Nada mais para tratar, por indicagio do Sr. Presidente, eu, CARLA
CRISTINA ZABOTO CAMAROTTI, secretariei, anotei e digitei a ata, que
apos lida 4 e ovada, vai - assinada por

mim - e por todos os
presentes.
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Luciano Moreira
Conselho de Administragéo

1cardo Mutinell
Conselho de Administracio
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