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ATA DA DECIMA PRIMEIRA REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE DOIS MIL E
VINTE E CINCO DO CONSELHO DE ADMINISTRAQAO CONAD DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
PORTO FERREIRA (PORTOPREV).

Aos 25 (vinte de cinco) dias de Novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, os
membros do Conselho de Administragéo infra-assinados, reuniram-se as 17h15 horas
na sede do PortoPrev para deliberarem sobre: Leitura das atas anteriores do
COINVEST e do CONAD; Anuéncia'de Aposentadorias/Pensdo; Apresentagdo do
parecer do Conselho Fiscal 08/2025 e 09/2025, deluberagao do balancete e extrato de
aplicagdes das competéncias 08/2025 e 09/2025; Informagoes diversas de Fundos de
Investimentos integrantes da carteira, apresentacao do ancetes e Extratos de
Aplicagdes e rentabilidade na competéncia 09/2025; Co Jento e deliberagéo de
proposta de remanejamento dacarteira de mvestxment
Deliberagdo sobre Politica de Investimentos; Conhecim
liquidacao de fundo estressado; Palavra Livre Final. Estiveram pi
do Conselho de Administracdo: Benedito Jorge Malaman Pri pio, Claudia Storti
Sozigan, Daniel Momesso, Luciano Moreira, Paulo: Rlcardo Mu ",}1 Simone Cristina
Camargo Klein, Suzana Subtil'Momesso, Ulisses Roberto Souza ‘ersolato e Renata
Beatriz Amador Rosa. Iniciando a reunido, foi lida a ata da 102 Reunido Ordinaria do
Conselho de Administragcdo, sendo. todos os seus .. ter aprovados por
unanimindade. Prosseguindo nos assuntos da pauta foram_lidas para ciéncia e
conhecimento, as seguintes atas do Comite de Investlmentos 1552, 1562 Ordinarias
e 85% 862 Extraordinarias. Ato continuo foi dada a palavra a Chefe da Divisdo
Juridica, sendo apresentados os seguintes atos de concessdo de beneficios:
APOSENTADORIA: Nildes Comandini Costela, Maria Luzimar Tiago de Sant’ana
Pereira, Regia Magna Motta Bonani, Jose Eduardo Biffi, Iraci Carnarolli Gongalves,
Elisabete Aparecida Baldassa, Luis Marco da Silveira. PENSAO: Ana Laura Gomes
Borgo. Foram tecidas as devidas consnderagoes quanto_a cada benefucno concedido,
sendo que, em relagdo a aposentadorla foi esclarecido quanto conversao de tempo
especial e.comum, a metodologia de célculo, tendo em vista a data de ingresso no
cargo efetivo, bem como, foram tecidas consideracdes sobre cumulatividade de
pensao no caso do pensionista ser filho (a). Realizada a explanagédo pormenorizada
das aposentadorias e pensdo e, disponibilizados os processos para andlise, nao
houve questionamentos, contando os atos com anuéncia e aprovagéo dos
do Conselho de Administragcdo. Antes de conceder a palavra ao Chefe daDlyisdo de
Finangas, o Sr. Superintendente apresentou aos presentes o parecer
Fiscal referente as demonstracdes do més de 08/2025, ja a
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anterior. Realizada a devida apresentagéo do Parecer do Conselho Fiscal referente a

08/2025, colocadas as contas do més em questao,

para deliberagdo do Conselho de

Administragdo, nao houve questionamentos quanto aos aspectos financeiros e

contabeis, ficando as contas do més

de AGOSTO/2025 aprovadas por unanimidade,

em consonancia com o parecer mensal exarado pelo Conselho Fiscal.Concedida a

palavra ao Chefe da Divisdo Financeira

foram apresentados Balancetes,

demonstragdes contabeis/financeiras analiticas, extrato de aplicagao referente ao més

de setembro/2025 previamente enca

e-mail, bem como, foi apresentado

APRESENTACAO CONSELHO DE ADMINISTRACAO 082025
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Realizada explanacdo pormenorizada e tecidas as devidas consideragdes quanto aos
demonstrativos contabeis apresentados, ndo houve questionamentos. Ato continuo foi
apresentado Parecer do Conselho Fiscal referente a 09/2025. Colocadas as contas,
para deliberacdo do Conselho de Administragdo, ndo houve questionamentos quanto
aos aspectos financeiros e contabeis, ficando as contas do més de SETEMBRO/2025
aprovadas por unanimidade. Retornando a palavra para o Sr. Superintendente foi
apresentado o desempenho e sintese da carteira até Setembro, sendo apresentadas
as seguintes informagdes: ,

. DESEMPENHO NO EXERCiCIO:

.7,

0,61

1,72 0,95

PATRIMONIO LiQUIDO EM
PATRIMONIO LIQUIDO EM

R$ 262.882.667,38
R$ 266.709.799,52

SINTESE DA CARTEIRA - 09/2025

SEGUIMENTO (+)

.(c/ext) RS 1.067.989,36

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 90.23% RY 243953.812,76 1N
Renda Varidvel 4,19% R$ 11.333.450,30 NN
Estruturados. 2,50% RS 6.746.841,54
Exterios 2.34% R$ 6:313.653,51 (NN
Fundos Imobiliarios 0,75% R$ 2.015.605,69 I
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Ainda, foi apresentada o comportamento dos indices no més de 09/2025:

3,96%
3,40% 3,53%

0,94%
1,22% 0.48% 107 054% | o 0,40% 1,26% 1,20% 1,29%

(DI  Global Ibovespa IDkA  IMA  IMAB IMABS IMAB 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ 58P 500

BDRX {PCA2 Geral ex-
knes C
e Investimentos = w = Meta Atuarial

Foi apontada uma variagdo patrimonial positiva da R$+3271.8399,71 e variagcao
patrimonial negativa: de=R$ 24.337,20, fechando o ‘més de Setembro/2025 com
patriménio de R$ 266.709.799,52 no Fundo de Capitalizacdo, sendo superada a meta
atuarial. No acumulado do-ano, o Sr. Superientendente informou que a carteria esta
acima 2,14. Avaliando os resultados alcangados frente aos principais indicadores
econdmicos, o Sr. Superintendente informou que, a carteira de investimentos esta
aderente ao comportamento econdmico. Ainda, foi destacada a importancia de uma
carteira de diversificada, sendo que a renda variavel, apesar da participacdo de um
pouco mais de 4% na cartéria, representou mais de 45% do comportamento positivo.
Em prosseguimento aos assuntos da pauta foi apresentada PROPOSTA DE
REMANEJAMENTO: DA CARTEIRA DE'INVESTIMENTOS (AQUISICGAO DE NTN-
BS), questdo esta abordada na reunido 1562 Reunido Ordinaria do Comite de
Investimentos. O Sr. Superintendente para discussao e analise apresentou a seguinte

proposta:
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"YABELA 1- PROPOSTA DE RESGATE NA RF — ORIGEM DOS RECURSOS
NOME CNP) TOTALA RESGATAR | COTIZACAO/PAG.
CAIXA BRASILTP FIRF LP 05.164.356/0001-84 RS 4.000.000,00 D40 du
8B TP FI RF REF DI 11.046.645/0001-81|  R$ 8.000.000,00 D+0 du
TOTAL RS 12.000.000,00

Ademais, ficam condicionados os pedidos de resgate ao valor da cota na data do
referido pedido, devendo os mesmos auferirem valores superiores aquele da date da aplicacdo. Em
consequéncia do resgate acima descrito, o remanejamento proposto teria como destino os seguintes
ativos:

* TABELA 2 - PROPOSTA DE APLICACAO ~ NTN-B (TITULO PUBLICO FEDERAL)
NOME VALOR A APLICAR
NTN-B - VENC, 2029 — NO MINIMO 7,00% + IPCA RS 4.000.000,00
NTN-B - VENC. 2030 — NO MINIMO 7,00% + IPCA R$ 4.000.000,00
NTN-B - VENC. 2032 — NO MINIMO 7,00% + IPCA RS 4.000.000,00
TOTAL DE APLICACAO EM NTN-B RS 12.000.000,00

* 0 saldo para aplicag@o podera variar de acordo com o PU dos titulos aquiridos.

O Superintendente justificou “a ‘proposta como ‘Uma estrat
rentabilidade da carteira de investimentos do PortoPrev, buscan maior alinhamento
com os objetivos de longo prazo e a necessidade de protegé ontra a inflagdo. Foi
esclarecido ainda que; os resgates serlam reahzado , em condigdes favoraveis, com
valores de cota superiores aos da aphcagéo inicial, garantlndo a preservagédo do
capital e a realizacéo de ganhos.. A aquisi¢do de NTN-Bs.com vencimentos em 2029,
2030 e 2032 foi detalhada, bem como foi justificada a rentabilidade minima de 7,00%
+ |[PCA, a qual se alinha @ meta atuarial do PortoPrev. A aquisicéo de titulos com
diferentes prazos de vencimento (2029, 2030, 2032) foi destacada como uma
estratégia de pulverizacao temporal e otimizagéo da gestéo de fluxo de caixa ao longo
do tempo. Por fim, o Sr, Supenntendente ‘assegurou que a apllcagéo esta em plena
conformidade com os Ilmltes e diretrizes estabelecidos pela ResoIUan CMN Politica
de Investlmentos e ALM. Apds amplaidiscussdo e esclarecimentos, a Senhora
Presidente submeteu a proposta a votagdo dos membros do Conselho de
Administracédo, sendo a proposta de remanejamento da carteira de investimentos, nos
termos e condi¢cdes apresentados nesta reunido, APROVADA POR UN) IDADE
e

para otimizar a

ndo havendo votos contrarios ou abstengcdes. Em prosseguimento ao suntos a
serem deliberados na presente reunido, o Sr. Superintenden entou a
POLITICA DE INVESTIMENTOS E PARECER ATUARIAL N°,060/20%
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na 85° Reuniao Extraordinaria do Comite de Investimentos. No que se refere ao
Parecer Atuarial, o Sr. Superintendente informou que, observadas as premissas
regulamentares, a taxa de juros inicialmente definida foi de 5,50% ao ano. Contudo,
foi apresentada a possibilidade de ajuste de 0,15%, conforme disciplinado pelo Artigo
39 da Portaria MTP n° 1.467/2022. Colocada a taxa de juros para analise do Conselho
de Administrac&o, ndo houve objegéo para o acréscimo de 0,15%, o que pode resultar
em um menor impacto atuarial, passando a taxa de juros parametro para 5,65% no
exercicio de 2026. Esta taxa sera considerada tanto para a Politica de Investimentos
quanto para a avaliagdo atuarial:'/A Senhora Presidente do Conselho destacou que,
conforme orientagdo do atudrio, “o aumento da taxa de juros é sempre favoravel para
o resultado atuarial e a réducdo do déficit atuarial do plano previdenciario gerido pelo
RPPS. Desta forma, recomendamos que seja adotada a taxa méaxima permitida para a
duracdo do passivo’ do fundo, previdenciario como meta atuarial na Politica de
Investimentos para 2026." Aprovada a taxa de juros, dada a palavra ao Senhor
Superintendente , foi apresentada minuta da Politica de: Investimentos para o
exercicio de 2026, sendo observada em sua elaboragéo as diretrizes estabelecidas
pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e pela Portaria MTP n° 1.467/2022, bem como, a
meta atuarial de 5,65% ao ano, sendo este o principal balizador para a estratégia de
alocacdo de ativos e para a ‘avaliagdo de desempenho da carteira. O Sr.
Superintendente ‘esclareceu que a Politica seguiu um perfil de investimento
conservador, priorizando a seguranca; a solvéncia e.a sustentabilidade de longo prazo
dos recursos previdenciarios. Foram apresentados os conceitos fundamentais que
embasaram a politica, -incluindo o ALM, que busca o equilibrio entre os ativos e
passivos do fundo, e a Segregagéo de Massa, que visa a gestdo diferenciada dos
recursos conforme os grupos de segurados. O Senhor Superintendente detalhou as
alteragbes na alocagdo objetivo para 2026 em comparacdo com a politica de 2025,
destacando: Titulos Publicos: A alocagdo objetivo aumentou de 35% para 55%,
objetivando maior seguranca e. liquidez em um cenario de incertezas. Fundos 100%
Titulos ‘Publicos;Houve uma redugado de 30% para 19%, possibilitando uma maior
alocacdo em titulos publicos diretos em detrimento de fundos que replicam essa
estratégia. ‘Cota Sénior de FIDC e Fundos de Crédito Privado: Redugao de 0,50% na
alocagdo. Fundos de Renda Fixa: Redugéo de 4% na alocacdo. BDRs Nivel I: A
exposicao foi reduzida em 50%, minimizando a exposicdo da carteira no cenario
internacional. Fundo de Participacao: A alocagéo foi completamente 7Yr5r’linada:
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I 5 L L
| Limite Alocagia Limite Limite Alocagio | Limite
Inferlor Ohjetive Superior inferior Ghjetive | Superior
Art, 72,1, 8" Titulos Pdblicos 100% 0% 35% 100% % 55,00% T0%
Art 79,1, "0 Fundos 100% Titulos Pablicos 100% 0% 30% 100% U 19,00% | 00%
Art. 7e, | " rundos de indice 100% Titulos Piblicos 100% 0% 4 100%: 0% - D,00% 4
Mt 79, 1 Operagbes Compromissadas 5% 0% 45 5% s 0,00% 0%
At 72,100, "a” Fundos Renda Fixa s 60% 0% 129 60% 0% BOO% | s0%
Art, 72, 005, "b" Fundos de indice Renda Flxa 60% % 0% 60% 2% - 0,00% o
Art, 79,1V Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 20% 0% 1% 20% 0% - 1,00% 10%
axt. 72, W, "a" Cata Sénior de FIDC 5% 0% 1% 5% % | os0% WimYG e
Art, 70,V fundos Renda Fixa *Crédito Privade™ 5% % 2% 5% % - 1,50% 5%
Ak, 19,Y, " Fundo de Debéntures Incentivadas 5% 0% 0% % 0% 0,00% 0%
Art. 82 | Fundas de Agtes " 30% 0% 0% 30% (- 0005 20%
Art, 8¢, I Fundos de indice de Agles 30% 0% 1% 30% 0% 1,00% 10%
ATt 9%, ) Rendia Flxa - Divida Externa 10% 0% % 10% % 0,00% 10%
Ak, 92, 1 Fundos de Investimento no Exterior 10% 10% % 0% 10% 0% 10,00%  10%
Art. 92, 1l fundos de Agbes - BOR Nivel | 10% 0% 4% 10% % 2.00% 10%
AL 10, 1 Fundos Multimercados 10% % 2% 10% 0% 0% - 10%
Art, 10, 1 fundo de Participagao 15% 5% 0% 1% 5% 0% 0,00% 5%
Art. 1, 11 fundos de AgBes - Mercado de Acesso L% % 129 5% 036 0,00% 129
Art, 11 Fundo de Investimento imobllidrio 5% 5% 0% 1% 5% 9% 1,00% 1%
At 12,1 Empréstimos Consignado - Sem PO Gestdo | 5% 5% ok e 53 o% 0,00% %

O Senhor Superintendente pontuou.que a analise; estrateglca s alteracdes revela
um rebalanceamento da carteira em direcdo a um perfil | conservador. O aumento na
alocacdo em Titulos Publicos, ativos.de menor risco e alta liquidez, é a principal
evidéncia dessa estratégia. Simultaneamente, observa-se uma redugdo da exposigao
a ativos com maior volatilidade ou complexndade como Fundos Multimercados e
BDRs Nivel |, indicando uma diminuicdo da exposigdo internacional. A eliminagéo do
Fundo de Participacgéo reforca a averséo a riscos de capital privado. Essas mudancas
buscam manter o_equilibrio _entre a seguranca do patriménio_e_a busca pela
rentabllldade ',,*ecessana para atingir a ‘meta atuarial, prlonzando a preservagao do
capital em um ambiente de mcertezas Alnda o Sr Superltendente apresentou um
cenario macroeconémlco projetado” para’ 2025/2026, sendo enfatizado que, na
elaboragdo da Politica de Investimentos foi observada a gestédo da volatilidade dos
mercados e a busca por ativos que atinjam ou superem a meta atuarial em um
ambiente de juros em queda. Tratando-se de novidade em relagdo-a Politica de

éndo adotado
pelo PortoPrev em sua rotina operamonal tratando-se de dellbera ue era tratada
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nas primeiras reunides do novo mandato do Conselho de Administracdo. O
procedimento trata da autorizagao prévia ao Superintendente e ao Chefe da Divisao
Financeira para aplicarem os recursos mensalmente recebidos em fundos de liquidez
diaria. Esta algada especifica & concedida para garantir a agilidade na gestéo do fluxo
de caixa e a rentabilizacdo dos recursos, enquanto uma destinagao de longo prazo
nao é definida pelo gestor de recursos, sempre observando as diretrizes da Politica de
Investimentos, o rito de aplicagéo e as disposicdes legais. Esta medida visa evitar a
ociosidade do capital e otimizar a rentabilidade no curto prazo. Apos a apresentagao
do Superintendente, a Presidente do Conselho abriu espaco para discussao e
esclarecimentos. Todas as:dlvidas foram dirimidas, ndo.havendo objecdo quanto a
proposta das diretrizes.sda Politica. Apos ampla discusséo e esclarecimentos, a
Senhora Presidente do Conselho de Administragdo SUBMETEU A POLITICA DE

INVESTIMENTOS DO PORTOPREV PARA O EXERC}iCtIO DE 2026 PARA
VOTAGAO, SEND S SEUS TERMOS APROVADOS POR UNANIMIDADE.
Partindo para a ultima deliberagéo do dia, o Sr. SUPERINTENDENTE APRESENTOU
INFORMAGOES E DOCUMENTOS QUANTO A ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS PARA DISCUSSAO DA PROPOSTA DE LIQUIDAGAO DO FUNDO
HAZ FUNDO DE;\INYQESTIMENTO‘IMOBlLIARIO — Fll, assunto este abordado n 86°
Reunio Extraordinaria do Comite de Investimentos. O Sr. Superintendente informou
que, conforme documentagdo encaminhada pela gestora do:Fundo, o HAZ FIl esta
sob gestdo da Graphen desde,novembro de 2019, contando com um portfolio de 9
propriedades imobiliarias, tendo como base de cotistas majoritariamente RPPS. A
analise da gestora e o parecer da Consultoria Financeira LEMA evidenciou uma
concentracdo de grande parcela do Fundo em apenas dois ativos: uma propriedade
em Cajamar e e outra em Indaiatuba, atualmente em reconstrugdo pés-incéndio. Os
demais ativos do portfolio estdo localizados em regides que enfrentam elevada
vacancia e desafios econdmicos significativos, impactando negativamente a
rentabilidade..e a_liquidez do, fundo. 0. Plano. de Liquidacdo. proposto visa um

desinvestimento, estrategico € ordenado do portfélio até 31 de dezembro de 2029,

sendo que a estratégia central € a maximizagdo do valor recuperavel dos ativos,
minimizar clistos operacionais e regulatorios, e permitir a realocagdo dos recursos em
oportunidades de investimento mais alinhadas a politica de inve,s\timentos dos RPPS e
a4 meta atuarial. O Conselho de Administragao, media,ht'e a documentacao
disponibilizada pelo Sr. Superintendente, procedeu a analisg do custo-beneficio do
Plano de Liquidagdo, considerando os seguintes pontos: | 1)\ Previsibilidade de
Retorno: O plano estabelece um horizonte de desinvestimento até 9, conferindo
previsibilidade ao fluxo de caixa e a gestdo de passivos W 3.

\\’““ ‘; _-u_.v"‘

uciano ‘Morgira

A ‘ k.
Claudia Storti Sbzigan Benedito JQIy{ Malan

f= ) :\“
/‘, / A
A E

Ao Lo

Sim’one C.

/{/ :




ﬁ Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
w . Publicos do Municipio de Porto Ferreira
portoprev CNPJ: 04.073.373/0001-43

Custos: A liquidagdo gradual permitira a redugao progressiva de custos operacionais,
incluindo taxas de administracdo e gestdo, além da eliminacdo de despesas
regulatérias junto a CVM, ANBIMA e custodia, que atualmente oneram o fundo. 3)
Amortizagdes Extraordinarias: A venda de ativos, especialmente os de maior valor e
liquidez, possibilitard a realizagdo de amortizagdes extraordinarias aos cotistas,
antecipando o retorno de capital. 4) Realocacéo de Capital: Os recursos provenientes
da liquidagao poderdo ser realocados em ativos com maior potencial de rentabilidade
e menor risco, em conformidade com.a.politica de investimentos do PortoPrev,
otimizando a carteira global. 5).A inacao frente ao cenario atual de ativos com baixa
performance e alta vacancia implicaria um risco elevado de deterioragdo do valor
patrimonial do fundo, impactando negativamente o resultado atuarial, sendo que, o
plano de liquidagao atua como uma medida proativa para mitigar esse risco. Destacou
o Sr. Superintendente que embora haja um cronograma estabelecido, os prazos de
venda e liquidacdo ndo séo garantidos e podem ser impactados por fatores externos
ou pela complexidade das negociagdes.Apés a apresentagdo detalhada do
Superintendente € esclarecimento das duvidas _suscitada los membros do
Conselho, COLOCADO O PLANO DE LIQQIDACI\O DO HAZ FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll A VOTACAO, HOUVE A A APROVAGCAO
POR UNANIMIDADE DOS CONSELHEIROS. Encerrando a reunido, dada a palavra
livre final ao Sr. Superintendente, foi informado que estédo send realizados estudos
para a alteragdo da LC 88/09, principalmente quanto, aog-requiéltoé para eleicdo que
se realizara no proximo exercicio. Considerando a natureza dos assuntos abordados
na presente reunido, a ata foi lida e aprovada nesta oportunidade. Foi informado pela
Sra. Presidente que todo o material que corrobora o.discutido na presente reuniao faz
parte integrante desta. Nada mais a ser deliberado, a senhora Presidente Suzana
Subtil Momga/s,scgg,e por encerrada a reunido. Eu, Daniel Momesso, secretariei, anotei
e digitei_a~ata, que apos lida e aprovada, vai assinada por mim

/:/f'~;—';j:4;7f%’v e por todos os presentes. Porto Ferreira,

25 de novembro de 2025. ‘ 4 ' e s \
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